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| numeri del sistema imprese della provincia Trento sui bilanci 2022
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ca. 540.000 46.812 9.768 1.442
. o Numero Bilanci Numero . .
Classi di Ricavi = . : . Ricavi EBITDA % Utile PFN*
analizzati Dipendenti
Over 500 Mio 7 4.927 9.680 M € 700 M € 353 M € 452 M €
r- -1
| 50-500 Mio 92 28.278 12.480 M € 1.633 M € 701 M € 457 M € |
| |
| 10-50 Mio 269 20.613 5.496 M € 492 M € 569 M € 1.238 M € |
| |
: 2-10 Mio 674 15.476 3.034 M € 326 M € 265 M € 36 M € :
| |
| Tot. Bilanci completi 1.042 69.294 30.690 M € 3151 M € 1.889 M € 2.184 M € |
| |
| Bilanci incompleti 400 5.997 1.803 M € 227 M € 145 M € N.A. |
| |
: Totale complessivo 1.442 75.271 32.492 M € 3.378 M € 2.033M € N.A. :
| |
| |
| |
L J

7% delle Imprese - 68% dei Ricavi totali R

* La PFN é riportata soltanto per le classi di ricavi al cui interno erano presenti esclusivamente bilanci completi.



Il sistema e in crescita rispetto al 2021

PERIODO 2021 2022
[ ghetetetetetetetetetededetetetetetet et et et ettt ateds bttt ettt bttt ettt tts |
:RICAVI 25.639.281.860 32.492.172.811 :
] '
EVARIAZIONE RICAVI 30,27% 26,73% E
iMARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 10,20% 10,40% j

Redditvita Netta  eosm 2%

Redditivita del Capitale Netto (ROE) 9.41% 11,29%

Totale Debiti 23.570.910.101 24.139.484.243

Totale Debiti / Ricavi 0,92 0,74

Totale Debiti / Patrimonio Netto 1,43 1,34

Costo del Personale / Costi Totali 33,90% 32,25%

1.442 imprese con ricavi > 2Mio



L'analisi per modello di business evidenzia che, nonostante la prevalenza di imprese
«INDUSTRIALY, i ricavi derivino perlopiu da imprese « TRADER»

Nr. Anagrafiche: 1.442

Classi di Ricavi Modello di Business Nr. Dipendenti m EBITDA “ Totale Debiti

Over 500 Mio Industrial 1.261 997 M € 57 M€ 48 M€ 348 M€
Services 2 1.527 1.427 M € 439 M€ 124 M € 2701 M€
Trader 4 2139 | 7255M€ | 203M € 181M€ 2756 M €
Commessa S o = - - -
Totale 7 4.927 9.680 M € 700 M € 353 M€ 5.805 M €
50-500 Mio Industrial 29 8.262 3.747M € 432 M € 286 M € 1.864 M €
Services 16 7.448 2.395M € 991 M € 250 M € 4292 M €
Trader 31 3.349 4791 M€ 97 M€ 106 M € 1.549 M €
Commessa 16 9.219 1.546 M € 1M2M€ 58 M € 1.689 M €
Totale 92 28.278 12.480 M € 1.633M € 701 M€ 9.395M €
10-50 Mio Industrial 121 7.100 2414 M€ 199 M € 186 M € 2207 M€
Services 62 7.237 1.255M € 346 M € 225 M € 2187 M€
Trader 47 2.358 898 M €€ -89ME€ 16 M€ 455 M €
Commessa 60 4.309 1.208 M € 74 M€ 169 M € 1.193M €
Totale 290 21.004 5.775M € 531 M€ 596 M € 6.041 M€
2-10 Mio Industrial 483 7.507 2.109 M € 215M € 134 M € 1.029 M €
Services 250 8.790 1.007 M € 186 M € 189 M € 1.059 M €
Trader 90 560 406 M € 15ME€ 3ME 186 M €
Commessa 230 4.205 1.037 M € 100 M € 64 M€ 625 M €
Totale 1.053 21.062 4558 M € 515M € 383M€ 2.898M €
Tot. Industrial 634 24.130 9.267 M € 903 M € 654 M € 5.448 M €
Tot. Services 330 25.002 6.084 M € 1.962 M € 788 M € 10239 M €
Tot. Trader 172 8.406 13.350 M € 227 M€ 300 M € 4.946 M €
Tot. Commessa 306 17733 | 3791m€ | 286 M € 292 M € 3.507 M€

Tot. complessivo 1.422 75.271 32492 M € 3378 M £ 2033 M€ 24.139 M €



Analisi del Profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario

relativo alle 1.042 aziende con bilanci completi

Equilibrio Economico

Variazione Ricavi 26,68%|In crescita
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 10,279%|Ottimo
Margine Operativo Netto (EBIT) -0,51%b Non adeguata
Equilibrio Patrimoniale

Copertura Immobilizzazioni 0,79 |Adeguato
Leva Finanziaria (D/E) 0,31|Ottima
Turnover 1,58|0ttimo

Equilibrio Finanziario

Liquidita / Ricavi 10,09% |Ottima

Cash Flow Operativo / Ricavi 12,69% |Adeguato

Crediti Commerciali (gg) + Rimanenze 137|Adeguato

(99)

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI

Z-Score di Altman 2,60 o0 A
Profilo di Rischio al 12/2022

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO

Leanus’



Il gruppo delle Imprese con Ricavi
risulta essere il piu performante a livello di
rilevante in termini di

Nr. Anagrafiche: 1.042

Periodo 2022
Ricavi 3.034.215.547
Variazione Ricavi 17,35%
(I:gnl‘$glz)0peratlvo Lordo 10,76%
Redditivita Netta 8,73%
ROE 8,41%
Variazione Investimenti -1,27%

Totale Debiti 2.578.972.364

Totale Debiti / Ricavi 0,85
Totale Debiti / Patrimonio Netto 0,82

Costo del Personale / Costi Totali 42,70%

*| valori della classe «Over 500» sono fortemente influenzati dai dati di un grande gruppo del settore energia e da una societa nel settore della locazione di autoveicoli

2022
5.496.169.201

16,92%

8,96%

10,36%
9.13%
2,34%

5.900.875.736
1,07
0,95

37,60%

Margin, oltre che il piu

2022

12.479.672.841

20,83%

13,08%

5,62%

11.74%

4,83%

9.394.782.551

0,75

1,57

30,98%

2022

9.679.597.857

46,39%

7,23%

3,65%

19,34%

4,46%

5.804.959.372

0,60

3,18

18,10%



Finanziereste un'Impresa come questa?

1.042 imprese con bilanci completi

Capitale Investito Netto Tugo.;?a"e'
19.363.882.534 100 [4¢—

Variazione Ricavi: 26,68 %

Circ. Caratteristico: 3.966.681.807

- GG Crediti Clienti: 61
- GG Debiti Fornitori: 72
- GG Rimanenze:76

Capitale Circolante
463.682.864

2,4

i

s

Attivo Fisso Netto

21.702.797.508 112
-2.802.597.838 -14,5

ROI
-0,80 %

Ricavi

30.689.655.446 100

-9.769.345.169 -31,8

EBITDA
3.151.200.438 10,3

EBIT

Debiti Finanziari

D/E 0,31

Patrimonio Netto 9% ROE
17.180.305.096 gg7 | 1099%

-3.096.688.479 -16,0

-155.464.030 -0,5

l

238.369.549 0,8

Utile/Perdita

1.888.549.764 6,2

Cash Flow operativo: 3.894.311.052

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI

Leanus’

TRENTO




Due terzi delle Imprese di Trento sono cresciute, quasi |2 meta sono
classificabili come «Star», il 6% in potenziale stato di difficolta

Nr. Anagrafiche: 1.042 con bilanci completi
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Analisi per profilo di rischio

Totale Analisi: 1.442

Leanus® Score I
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@ 1 - ottimo @ 2 -Buono @ 3 - Discreto @ 4 - Critico
@ 5 - Negativo @ 6 - Molto Negativo @ 7 - Pessimo @ 8 - Default Probabile
@ NA.
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Profilo finanziario

di 1.042 imprese con bilanci completi

le percentuali si riferiscono alla Cassa Iniziale pari a 2.985.306.715
Variazione Netta di Cassa: 111.381.764 (3,7 %)

8.000.000.000

6.000.000.000

4.000.000.000

2.000.000.000

0 =l
Cassa Iniziale Cash Flow Cash Flow Attivita Cash Flow Attivita Cassa Finale
100,0 % Operativo di Investimento di Finanziamento 103,7 %
130,4 % -80,9 % -45.8%




Distribuzione delle imprese per classi di Debito Finanziario

di 1.042 imprese con bilanci completi

Conteggio di Codice Fiscale

Classi di Debito s N -
Finanziario
. 9K €
: 100K €
Fra 1.000 e 10 mila € 29 Anagrafiche
Fra 10 e 50 mila € 867K € 8i 1.042 d il
27 Anagrafiche imprese su 1. etengono i
40% del Debito Finanziario totale.
. 1.162K €
Fra 50 e 100 mila €
16 Anagrafiche
Fra 100 € 500 mila € 50.561K € Solo 2 di queste appartengono alla
171 Anagrafiche . . . .
fascia delle imprese con Ricavi
89.236K €
Fra 500 milae 1 Mio di € -1219A2nagKraﬁche >500M.
P 683.397K €
Fra1e5 Miodi€ o .
e ed _294 Anagrafiche | Quasi un quarto delle imprese non
o 432.824K € ha debiti col sistema bancario.
Fra5e 10 Mio di € 62 Anagrafiche
.. 1.923.721K €
Fra 10 e 100 Mio di € 69 Anagrafiche

o L. 2.098.389K €
» Pit di 100 Mio di € 8 Anagrafiche

. 5.280.266K €
Totale complessivo

1.042 Anagrafiche

100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000 1100 1200

o

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO




Focus: Imprese «NO BANK»

214 di 1.042 imprese con Ricavi < 500 Mio € e Debiti Finanziari 2022 =0 €

Sintesi Eco/Fin su dati al 12/2022 (10 mesi prima della data odierna) Gruppo di 214 Analisi De bito massimo teo rico

incrementale sostenibile:
2.091.239.000 €

Leanus® Score: "3 - Discreto"” o 4,69 Monitorare Variazioni

Equilibrio Economico

Variazione Ricavi (i ] 18,32% In crescita

Margine Operativo Lordo (EBITDA) e 13,52% Ottimo @

Margine Operativo Netto (EBIT) e 6,16% Ottimo

Equilibrio Patrimoniale

Copertura Immobilizzazioni (i ] 0,85 Adeguato

Leva Finanziaria (D/E) (i ] 0 Ottima @

Turnover i ] 1,68 Ottimo

Equilibrio Finanziario

Liquidita / Ricavi (i ] 10,26% Ottima Folgarida 4 arcoatid
Cash Flow Operativo / Ricavi (] 9,62% | Adeguato @ parcliae { o
Crediti Commerciali (gg) + Rimanenze (gg) e 112 Ottimo 55!;5{2 (

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI

Z-Score di Altman (] 3,67 A

Elaborazione basata su schemi di riclassificazione completi.




Valore (€)

Focus: Imprese «NO BANK»

214 di 1.042 imprese con Ricavi < 500 Mio € e Debiti Finanziari 2022 =0 €

| delle Imprese opera senza far ricorso a a finanziamenti
bancari o prestiti obbligazionari

6.000.000.000 6.000.000.000

4.000.000.000 4.000.000.000

2.000.000.000 2.000.000.000

2020 2021 2022

B Debiti Non Finanziari @ Debiti Finanziari - Ricavi

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO

Ricavi




Distribuzione delle imprese per classi di Capex 2022

di 863 imprese con bilanci completi (escluse Imprese con Ricavi > 500M, Edilizia e Immobiliare)

818.684.584

Capex Netto 2022:
Capex Medio:
delle imprese Capex negativo
delle imprese realizza la meta del Capex

558.103.327
279.497.730
120.113.747
10.927.000
-97.969.335
Capex Negativo Fa0e 100 mila € Fra 100 mila e 1Mio di € Frale5Miodi€ Fra 5 e 50 Mio di € Piti di 50 Mio di €
N° Imprese 96 266 320 131 44 6

Capex Medio -1 Mio € 41 K€ 375K€ 2,1 Mio € 12,6 Mio € 136 Mio €

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO



Focus: Imprese con Capex 2022 > 50 Mio €

Capex Netto 2022:

Capex Medio:
imprese operano nel settore del noleggio

Operano nel settore ICT

Totale Analisi per Macrosettore Ateco

Macrosettore Ateco (3) N° Analisi (6) % sul totale
130A - NOLEGGIO DI AUTOVEICOLI 3 50,00
098A - PRODUZIONE DI SOFTWARE, CONSULENZA INFORMATICA E ATTIVITA'
CONNESSE 2 33,33

132A - NOLEGGIO DI ALTRE MACCHINE, ATTREZZATURE E BENI MATERIALI 1 16,67



Focus: Imprese con Capex 2022 tra 5 e 50 Mio €

Capex Netto 2022:
Capex Medio:
imprese operano nel settore «industria»
operano nel settore del noleggio (Ateco 7711)
Le altre 36 imprese sono classificate in a 29 Ateco diversi.

Totale Analisi per Settore MCC

Settore MCC (5) N° Analisi (44) % sul totale
Industria 23 52,27
Servizi 16 36,36
Commercio 5 11,36
Codice Ateco (30) N° Analisi (44) % sul totale

\4

7711 - Noleggio di autovetture ed autoveicoli leggeri 8 18,18




Focus: Settore Alberghiero
di 159 imprese con Ricavi 2022 > 500k €

Ricavi 2022 quasi Mio €
Ebitda Margin complessivo:
addetti vs del 2019
Periodo 2019 @ 2020 @ 2021 @ 2022 @

{Rivi 245735160 164824027 184107294 298927477
Variazione Ricavi NA | 3293%  1170%  6237%.
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 24,68 % 19,04 % 17,88 % 23,71 %
Redditivita Netta 7,28 % 3,73 % 3,90 % 7,14 %
Costo del Personale / Costi Totali 48,38 % 46,23 % 45,36 % 46,81 %
| Numero Dipendentida CEgestle 186 147 1503 2062
Numero Analisi 159 159 158 159

SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO



Focus: Settore Alberghiero
di 159 imprese con Ricavi 2022 > 500k €

Crescita dei Ricavi superiore al 10% per 155 Imprese nel 2022

Numero Analisi

¥

Numero Analisi per Variazione Ricavi (%)

200 ‘
150 '
100
50
0 p— .| _I.‘ — R——— |
N.A. minore di -10 tra-10e -5 tra-5e0 tra0e5 tra5el0 oltre 10
[ @ 2020(159) @ 2021(158) @ 2022 (159) ]

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI TRENTO

Leanus’




Numero Analisi

Focus: Settore Alberghiero
di 159 imprese con Ricavi 2022 > 500k €

Ebitda Margin superiore al 10% per oltre 2 alberghi su 3, anche nell’anno
della Pandemia

Numero Analisi per EBITDA (%)

150

100

50

N.A. minore di -10 tra-10e -5 tra-5e0 tra0eS5 tra5e 10 oltre 10

[ @ 2020(159) @ 2021 (158) 2022 (159) ]



Focus: Imprese ad Alto Potenziale

di
variazione Ricavi >

Ricavi cresciuti del

imprese con Ricavi 2022 tra
, Ebitda >

Mio €,

e altri parametri di ottima performance.
nel 2022, Ebitda raddoppiato.

Conto Economico (Euro)

Mese / Anno 12/2020 12/2021 12/2022
Equilibrio Economico @ @ @
Totale % Totale % Totale %

[ e o o [
IRicavi 431.904.783 100,0 616.033.722 100,0 898.619.202 100,0 i
- T R RS —————————— ;
Valore Aggiunto su Consumi 249.215.490 57,7 363.141.127 58,9 530.365.903 59,0
Margine di Contribuzione 162.497.851 37,6 249.207.649 40,5 375.715.564 41,8
5 v e ey I !
EEBITDA 54.784.382 12,7 123.569.608 20,1 223.973.886 24,9 !
— | A ) I P SIS ———— )
Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord. 32.400.365 7,5 101.949.021 16,5 128.854.377 14,3
Utile/Perdita 23.675.605 55 73.686.011 12,0 82.337.969 9,2

Periodi Elaborati: 6 ©




imprese su

Focus: Imprese ad Alto Potenziale

appartengono alla fascia di Ricavi 20 - 30 Mio €, la variazione media dei Ricavi nel

2022 e stata
L
Dati riferiti al 2022. Sono esclusi i valori di Ebitda N.A.
oltre 150 e ———————— S oltre 150
140 - 150 Indicatore H Media | Mediana Scarto Q. M. 140 - 150
]
130 - 140 Ricavi ' 32.093.543 i 28.798.837 15.499.575 130 - 140
—_ 1 —_
120 =130 Variazione Ricavi 1 59,27 % | 28,71 % 80,73 % 120 =130
~ 110 -120 ! i 110 - 120 x
_‘“E) 100 - 110 Margine Operativo Lordo (EBITDA) : 23,53 % ! 15,16 % 22,02 % 100 - 110 g
S 90-100 mmmemem—meie ‘ 90 - 100 '@
E 80 - 90 80 - 90 z
N
= 70 - 80 70 - 80 v
> -
m 60 - 70 I 60 - 70 —
o =
v 50 - 60 | 50 - 60 =
g 40 - 50 40 - 50 o
=
e 30 - 40 | 30 - 40 =
)
o 20 — 30| 20 - 30 ~
10 — 20 | 10 - 20
5-10 5-10
1-5 1-5
0-1 0-1

@ EBITDA <O

@ EBITDA >=0




Focus: Imprese con Ricavi tra 500 k € e 2 Mio €

imprese con Ricavi compresi tra 500 k e 2 Mio €, la variazione media dei Ricavi nel

2022 e stata

Conto Economico (Euro)

Mese / Anno

Equilibrio Economico

Ricavi
Valore Aggiunto su Consumi
Margine di Contribuzione

EBITDA

Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord.

Utile/Perdita

12/2020 ®

@

Totale

1.220.153.507
795.083.545
479.873.457
134.389.735
108.333.286

81.918.074

%

100,0

65,2

39,3

11,0

8,9

6,7

12/2021 @

©

Totale

1.421.313.081
941.982.715
567.091.573
177.518.646
167.419.530

128.706.594

%

100,0

66,3

39,9

12,5

12/2022 @

©

Totale

1.599.952.284
1.075.953.502
653.107.164
211.382.899
183.823.450

150.438.075

Periodi Elaborati: 8 @

%

100,0

67,2

40,8

13,2

11,5

9,4




Focus: Imprese con Ricavi tra 500 k € e 2 Mio €

Le imprese con Ricavi compresi tra 500 k e 2 Mio € sono cresciute meno delle
imprese medie e grandi ma hanno una marginalita operativa complessiva superiore.

Nr. Bilanci Ricavi Variazioni Ebitda Ebitda % Addetti
Imprese Ricavi > 2Mio € 1.442 32.492 27% 3.378 10% 75.271
Imprese Ricavi tra 2 Mio e 500 Mio € 1.435 22.812 20% 2.678 12% 70.344

Imprese Ricavi tra 500 k e 2 Mio € 1.447 1.599 13% 211 13% 8.995




Focus: Qualche segnale dal 2023

imprese della Regione con chiusura esercizio infra-annuale

Periodo 2022 @

Ricavi 1.226.134.747
Variazione Ricavi N.A.
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,10 %
Redditivita Netta 8,64 %

Numero Analisi

50

40

0

II _H :

minori di
1.000.000

tra 1.000.000 e
2.000.000

Numero Analisi per Ricavi

tra 2.000.000 e tra 15.000.000 e
15.000.000 50.000.000

[l 2022(92) @ 2023 (92)]

IL SISTEMA

2023 @ Settore MCC (6)  N° Analisi (92) % sul totale
1.412.443.333 Servizi 35 38,04
15,19 % Commercio 28 30,43
8,62% Industria 23 25,00
6,53 % Edilizia 3 3,26
Immobiliare 1 1,09
N.A. 2 2,17
Numero Analisi per Variazione Ricavi (%)
80
oltre 10
2023 (92): 66
60
PR
£
2
tra 50.000.000 e N.A. minore di -10 tra-10e -5 tra-5e0 tra0e5 tra5e 10 oltre 10

500.000.000

[l 2022(92) @ 2023 (92)}
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