


I numeri del sistema imprese 
della provincia di Bolzano sui bilanci 2023 



I ricavi sono in leggera contrazione rispetto al 2022
relativo alle 1.978 imprese individuate



Analisi del Profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario
relativo alle 930 aziende con bilanci completi



Il gruppo delle Imprese con Ricavi tra 2 e 10 Mio, risulta essere il più performante 
in termini di Ebitda Margin. Il gruppo delle Grandi Imprese ha registrato una 
contrazione di ricavi di circa il 20%.



Finanziereste un’Impresa come questa?

Nr. Anagrafiche: 930 con bilanci completi



Distribuzione per crescita 
e solidità economico patrimoniale

STABLE
39%

STAR
30%

STUCK
13%

RUNNERS
14%

Nr. Anagrafiche: 930 con bilanci completi



Profilo Finanziario

Nr. Anagrafiche: 930 con bilanci completi

relativo alle 930 aziende con bilanci completi



Analisi per profilo di rischio

Totale Analisi: 1.978



Focus nuovo Codice della Crisi: cosa cambia

OBIETTIVO: ridurre l’asimmetria informativa tra mondo 
delle imprese e terzi creditori

10

Early 
Warning 

BANCARIO1° Gennaio 2018: entrata in vigore del 
nuovo principio contabile IFRS 9.

CONSEGUENZE:
• Modifica delle policy relative alla 

valutazione del rischio di credito;
• Richiesta di dati ed informazioni 

prospettiche sempre aggiornate sulla 
qualità di salute delle aziende;

Prestiti erogati a partire dal 30 giugno 
2021

Guidelines on 
Loan and 

Monitoring 
(LOM)

CONSEGUENZE:
Monitoraggio continuo del cliente, al 
fine di valutare la capacità attuale e 
prospettica del cliente con l’obiettivo di 
promuovere un approccio pro-attivo alla 
verifica della qualità creditizia, 
individuando per tempo i segnali di 
deterioramento del credito.

Early waring
CRISI 

D’IMPRESA

CODICE DELLA CRISI D’IMPRSA
13 marzo 2019: inizio dell’entrata in 

vigore del nuovo Codice che si è 
completata il 15 luglio 2022

CONSEGUENZE:
• Monitoraggio costante della continuità 

aziendale per i 12 mesi successivi
• Organo di controllo per le Srl minori
• Nuovi poteri (ed obblighi) per gli 

Amministratori
• Adeguati assetti rivolti a prevenire 

situazioni di crisi e perdita di continuità 
aziendale.



Focus nuovo Codice della Crisi: imprese in squilibrio economico

* Dati relativi a bilanci non consolidati di imprese in provincia di BZ con Ricavi 
(voce A.1) superiori a Euro 500.000 . 

548 imprese su 4.326 con ricavi 2023 superiori a 500 mila euro (pari al 12%) hanno EBITDA 
minore di 0. Il valore totale del loro EBITDA è di - 463 milioni di euro!

Cosa cambia nel rapporto banca-impresa-professionisti? 



Obbligo di introdurre un «Controllo di gestione Finanziario» 
codificato (Adeguati Assetti) per ridurre rischio.

https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/gestione-adeguati-assetti?q=adeguati+assetti


Focus imprese «No Bank»
246 imprese su 871 con ricavi 2023 compresi tra 2 e 100 milioni di euro (pari al 28%) hanno 

debiti finanziari* pari a 0

* Per debiti finanziari s’intendono le voci civilistiche: D.4 Debiti verso banche; D.1 Debiti per obbligazioni e D.2 Debiti per obbligazioni convertibili  

Come fa un’impresa ad essere «No Bank»?



Perché appartiene a 
determinati settori 

merceologici

Perché ha EBITDA 
altissimi

Perché è sovra-
patrimonializzata 

(PN/TOT ATT)

Perché copre in 
autonomia il 
fabbisogno 
finanziario

Perché utilizza fonti 
finanziarie diverse 
da obbligazioni e 
debito bancario

Focus imprese «No Bank»
Un buon analista finanziario ricerca sempre la ragione che è in grado di spiegare il fenomeno 

rivelato dagli indicatori. Ci sono diversi motivi che possono spiegare l’assenza di debiti bancari, 
comprenderli significa comprendere l’impresa. 



Focus imprese Turismo
313 imprese con ATECO 55 «Alberghi e strutture simili» registrano nel 2023 Ricavi superiori del 

50% al periodo Pre-Covid. Dal 2021 la crescita è continua

* Per debiti finanziari s’intendono le voci civilistiche: D.4 Debiti verso banche; D.1 Debiti per obbligazioni e D.2 Debiti per obbligazioni convertibili  

È corretto parlare di «Settore Alberghiero»?

Covid

20%

57%
10%

- 30%



Il calo delle presenze 2020 ha causato una forte diminuzione dei ricavi

* Per debiti finanziari s’intendono le voci civilistiche: D.4 Debiti verso banche; D.1 Debiti per obbligazioni e D.2 Debiti per obbligazioni convertibili  

- 30%



Ma gli effetti sono stati molto diversi per gli operatori
Non si possono prevedere le dinamiche dei settori ma si possono 

simulare i loro effetti sulle singole imprese!

* Per debiti finanziari s’intendono le voci civilistiche: D.4 Debiti verso banche; D.1 Debiti per obbligazioni e D.2 Debiti per obbligazioni convertibili  



Focus Investitori
Abbiamo selezionato 10 imprese che rispondono a requisiti eco-fin durissimi!

I dati di bilancio riflettono veramente la realtà aziendale?



Focus 
Investitori

Dieci opportunità d’investimento per oltre 300 
milioni di euro di valore potenziale (equity value) 
nel 2023!



Focus Investitori
Una manifatturiera tradizionale, i servizi la fanno da padrone.



Focus Industria*

Ricavi stabili, riduzione dei debiti bancari e tenuta dei margini nel settore industriale. 
Prevalgono le imprese poco rischiose con alcuni casi a rischio da approfondire

* Imprese del settore MCC «Industria» al netto di quelle aventi Codice Ateco 3515 «Commercio di Energia Elettrica»

Rating e score sono sufficienti per una buona valutazione del 
rischio aziendale?



Focus Industria*

I dati rivelano situazioni molto diverse per imprese con identica valutazione 
automatica. In alcuni casi il problema è economico, in altri finanziario etc..

* Imprese del settore MCC «Industria» al netto di quelle aventi Codice Ateco 3515 «Commercio di Energia Elettrica»
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