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Il tessuto imprenditoriale della provincia di Bolzano nel 2023 si compone di 57.688 imprese attive, 
delle quali 11.451 sono Società di Capitale (Fonte Infocamere).

Leanus ha individuato 1.978 imprese (il 17% circa delle Società di Capitale del territorio) che, alla data 
del 04/09/2024, hanno già depositato il bilancio 2023 e che, nello stesso esercizio, hanno fatto registrare 
ricavi superiori a € 2 Milioni.

Nel complesso le 1.978 imprese hanno generato ricavi per un totale di 39.062.292.583 Euro.
Di seguito (Tabella 1) sono riportati, i criteri di selezione utilizzati per creare il gruppo di riferimento: 
fra i bilanci 2023 disponibili nei registri ufficiali in formato civilistico/XBRL sono state selezionate le 
aziende per le quali erano disponibili i bilanci di almeno due esercizi consecutivi ad esclusione dei  
bilanci consolidati.

PREMESSE

Grafico 1 - Imprese attive per forma giuridica

Il Metodo di Analisi

Tabella 1 - Criteri di selezione delle imprese

Anno di riferimento uguale a 2023

Ricavi maggiori di 2.000.000 €

Tipologia di Bilanci diversi da Consolidato

Provincia uguale a BZ

Periodi Elaborati almeno 2 consecutivi

Numero periodi nello stesso anno uguale a 1

Movimprese 2023

Ditte individuali
36.104 - 63%

Società di persone
8.754 - 15%

Società di Capitale
11.451 - 20%

Altre forme
1.379 - 2%
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Le 1.978 imprese individuate sono poi state ripartite in 6 differenti sottogruppi:

1.	 Imprese con bilanci completi e Ricavi > € 500M:
2.	 Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 50M e € 500M:
3.	 Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 10M e € 50M:
4.	 Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 2M e € 10M:
5.	 Imprese con bilanci incompleti (es. Abbreviati) con Ricavi > € 2M:
6.	 Imprese con chiusura di bilancio diversa dal 31/12/2023 e ricavi > 2M:

7
104
329 
490
863
185
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Principali evidenze relative a 1.978 Imprese con Ricavi maggiori di € 2 milioni

Come si evince dal Grafico 1, l’analisi costruita sulla base dei dati aggregati evidenzia nel 2023 una leggera 
contrazione dei Ricavi rispetto all’esercizio precedente.

Per quanto riguarda le marginalità, l’incidenza del Margine di Contribuzione sui ricavi è aumentata del 
2,2% rispetto all’anno precedente (€9.392.773.941confontata con €8.704.885.73 del 2022), l’EBITDA  
Margin, invece, ha registrato un aumento dello 0,5% (€2.965.859.209 confrontata con €2.848.276.606 del 
2022).

Come evidenziato dal grafico 3, il Patrimonio Netto del gruppo selezionato ha registrato un incremento di 
circa €1.2 Mld rispetto al 2022, viceversa l’utile aggregato è diminuito di circa €300 Mio e la disponibilità 
di cassa a fine anno è diminuita di circa €600 Mio.

Grafico 2 - Andamento del profilo Economico
Nr. Anagrafiche: 1.978
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40.000.000.000
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10.000.000.000

0

Grafico 3 - Andamento Patrimonio Netto, Liquidità e Utile
Nr. Anagrafiche: 1.978
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La distribuzione per profilo di rischio (Grafico 4), rappresentata mediante l’utilizzo del Leanus Score1 
indica che, nel 2023, circa il 38% delle aziende è stato valutato positivamente (Leanus Score Discreto, 
Buono o Ottimo). Il 17% delle aziende ha avuto una valutazione leggermente negativa (Leanus Score 
Critico o Negativo), mentre il 5% delle aziende necessita di un approfondimento immediato (Leanus 
Score Molto Negativo, Pessimo o Default Probabile). Per circa il 40% delle aziende del campione non è 
stato possibile ottenere un giudizio a causa della mancanza di alcuni dati contabili nel bilancio pubblico: 
è il caso di molte aziende che hanno depositato il bilancio in forma abbreviata.

Grafico 4 - Distribuzione per profilo di rischio
Nr. Anagrafiche: 1.978

Il grafico 5 riporta la distribuzione per crescita e solidità economico patrimoniale delle aziende raggrup-
pate per fascia di ricavi, isolando le aziende che hanno depositato il bilancio in forma abbreviata e quelle 
che hanno depositato il bilancio in data diversa dal 31/12.

Questi ultimi due gruppi hanno incrementato i propri ricavi rispettivamente del 15% e del 10%, tuttavia 
sono state etichettate come “To Investigate” a causa della mancanza dei dettagli di debiti e crediti che 
non permettono di eseguire un’analisi completa (es. impossibilità di calcolare PFN e DSO).

Anche l’aggregato “50-500 Mio” è stato etichettato come “To Investigate”, ma il motivo alla base 
di tale valutazione è diverso rispetto ai due casi precedenti: questo gruppo ha incrementato i propri  
ricavi rispetto al periodo precedente di solo il 2,66% ed è stato valutato con un Leanus Score del 2,79%. 
Trovandosi in una situazione intermedia a metà fra STUCK e STABLE abbiamo preferito non dare un 
giudizio.

L’aggregato OVER 500 Mio ha registrato simultaneamente una variazione negativa dei ricavi e una valu-
tazione negativa del Leanus Score e per questo motivo rientra nella categoria STUCK. 
Infine, i gruppi “2-10 Mio” e “10-50 Mio” sono stati etichettati come STABLE in quanto a fronte di un 
incremento contenuto dei ricavi si trovano, nel complesso, in una situazione di stabilità economico pat-
rimoniale e finanziaria.

1  Il Leanus Score è un indicatore proprietario che misura il grado rischio associato ad una situazione contabile e varia tra -40 e 40:
Score maggiore uguale 30: Ottimo;
Score tra 10 (incluso) e 30: Buono;
Score tra 3 (incluso) e 10: Discreto;
Score tra 1.8 (incluso) e 3: Critico;
Score tra 0 (incluso) e 1.8: Negativo;
Score tra -10 (incluso) e 0: Molto Negativo; 
Score tra -35 (incluso) e -10: Pessimo;
Score minore di -35: Default Probabile.
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Grafico 5 - Distribuzione per Crescita e solidità Economico Patrimoniale
Nr. Anagrafiche: 1.978

Over 500 Mio
Var. Ricavi: - 20,31%
Leanus Score: 2,3

Var. Ricavi: 0,26%
Leanus Score: 4,37

50 - 500 Mio
Var. Ricavi: 2,66%
Leanus Score: 2,79

Bilanci incompleti
Var. Ricavi: 15%
Leanus Score: N.A.

Data chiusura ≠ 31/12
Var. Ricavi: 10,27%
Leanus Score: N.A.

2 - 10 Mio

Var. Ricavi: 2,79%
Leanus Score: 3,56

10 - 50 Mio
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ANALISI APPROFONDITA
Valori di sintesi per classi di ricavi

La tabella 2 riportata di seguito mostra la distribuzione dei principali indicatori economici e la Posizione 
Finanziaria Netta delle imprese raggruppate per classi di ricavi. 

La PFN2 è stata calcolata nei gruppi per i quali i bilanci erano completi.

La tabella conferma una situazione di complessivo equilibrio economico, sia a livello di macro aggregato 
che a livello di singole fasce dimensionali, con EBITDA e Risultati d’Esercizio positivi. Anche rapportando  
PFN ed EBITDA si ottengono risultati molto positivi, a livello di singoli aggregati, in rapporto ai  
parametri bancari.4  

Tabella 2 - Distribuzione delle imprese per profilo economico e PFN

2 	Posizione Finanziaria Netta calcolata nel presente Studio come somma delle voci civilistiche D.4. Debiti verso Banche + D.2. Debiti per Obbligazioni  

	 Convertibili + D.1. Debiti per Obbligazioni – C.IV Disponibilità Liquide.

3	 Ai fini del calcolo dell’Ebitda è stata computata solo la voce civilistica A.1. Ricavi delle Vendite e delle Prestazioni. La piattaforma Leanus consente,  

	 all’utente, di personalizzare le voci da computare.
4  Alcune grandi imprese operano utilizzando la modalità del “Cash Pooling” e si finanziano a livello centralizzato. Tali dinamiche, pur potendo essere  

	 singolarmente rilevanti, non modificano la valutazione complessivamente molto positiva dei valori PFN/EBITDA degli aggregati.

Classi di Ricavi Nr. Bilanci  
analizzati

Costo del  
personale Ricavi EBITDA3 Utile PFN*

Over 500 Mio 7 728 M € 8.687 M € 554 M € 300 M €  630 M €  

50-500 Mio 104 1.496 M € 13.382 M € 730 M € 433 M €  189 M €  

10-50 Mio 329 1.126 M € 7.206 M € 701 M € 522 M €  771 M €  

2-10 Mio 490 462 M € 2.283 M € 282 M € 171 M €  263 M €  

Tot. Bilanci completi 930 3.811 M € 31.558 M € 2.267 M € 1.425 M €  1.853 M €  

Bil. chiusura ≠ 
31/12/2023 185 709 M € 3.591 M € 309 M € 133 M € N.A.

Bilanci incompleti 863 491 M € 3.913 M € 390 M € 191 M € N.A.

Totale complessivo 1.978 5.011 M € 39.062 M € 2.966 M € 1.750 M € N.A.

Tabella 3 - Tabella PFN/ EBITDA

Over 500M 50-500 Mio 10-00 Mio 2-10 Mio

PFN/EBITDA 1,14 0,26 1,1 0,93
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Il grafico 6, che prende in considerazione le sole aziende che hanno depositato il bilancio in forma com-
pleta, evidenzia una situazione in cui l’indebitamento delle imprese con il Sistema Bancario è diminuito 
di oltre €1 Mld rispetto al periodo precedente.

Come già precedentemente accennato, si riscontra un decremento dei ricavi che è pari a circa €1,5 
Mld, mentre il Margine Operativo Lordo si è mantenuto su livelli molto simili aumentando la propria 
incidenza rispetto ai ricavi di periodo.

L’utile aggregato è diminuito di circa € 300 Mio, e le disponibilità liquide5 hanno subito un decremento 
pari a circa € 600 Mio. 

Grafico 6 - Distribuzione dei principali valori economici e patrimoniali relativi alle imprese con bilanci completi
Nr. Anagrafiche: 930

5 	Nel grafico la Liquidità appare con il segno negativo poiché lo stesso fa riferimento alla riclassificazione dello Stato Patrimoniale effettuata da Leanus 
che è basata su uno schema a “Fonti e Impieghi” in cui, al fine di calcolare la PFN,a la liquidità da bilancio viene spostata nelle Fonti e, in virtù di tale 
spostamento, assume valore negativo. Per maggiori informazioni sul Modello di Analisi Leanus seguire questo LINK.

Principali evidenze emerse dall’analisi aggregata
L’elemento di maggiore rilevanza che caratterizza il 2023 è il valore dei Ricavi aggregati pari a circa 39 
miliardi di €, che fa registrare una variazione negativa di circa il 2% rispetto al periodo precedente.

Gli indici di redditività, ad eccezione del ROI, hanno subìto un lieve decremento rispetto al 2022.

A questi dati si contrappone un lieve incremento dell’EBITDA %, una diminuzione dei debiti totali e una 
minore incidenza dei costi legati al personale rispetto ai costi totali.

PERIODO 2022 2023

Ricavi 39.882.758.877 39.062.292.583

Variazione Ricavi 30,01% -2,06%

Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,14% 7,59%

Redditività Netta 5,08% 4,48%

Redditività del Capitale Investito (ROI) 5,10% 5,47%

Redditività del Capitale Netto (ROE) 10,60 % 8,61%

Totale Debiti 23.100.920.705 22.008.397.156

Totale Debiti / Ricavi  0,58 0,56

Costo del Personale / Costi Totali  34,85% 34,68%

Tabella 4 - Valori di sintesi degli ultimi 2 esercizi - Nr. Anagrafiche: 1.978

https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/la-riclassificazione-del-bilancio-civilistico?q=riclassificazione
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Tale andamento trova riscontro anche nel sottoinsieme delle 930 aziende che hanno depositato il bilan-
cio in forma completa:

La tabella 6 sottostante riporta i valori aggregati, gli indici e gli indicatori di sintesi relativi alle diverse 
fasce di ricavi senza includere le aziende che hanno depositato il bilancio in forma incompleta (es. Bilanci 
Abbreviati) e quelle con data di chiusura diversa dal 31/12.

Il gruppo delle Grandi Imprese (Ricavi>500 Mio), risulta l’unico aggregato a registrare una variazione 
negativa6 dei ricavi passando da € 10.900.729.653 nel 2022 a € 8.686.562.288 nel 2023.

Tale contrazione dei ricavi ha, ovviamente, un forte impatto sulla valutazione complessiva del macro-
gruppo delle aziende con bilanci completi che verrà analizzato nel paragrafo seguente. 

È altresì necessario evidenziare che il gruppo delle Grandi Imprese raggiunge alti livelli di Redditività del 
Capitale Investito (ROI: 10,20%) e di Redditività del Capitale Netto (ROE: 12,63%).

PERIODO 2022 2023

Ricavi 33.223.252.211 31.557.763.014

Variazione Ricavi 29,54 % -5,01%

Margine Operativo Lordo (EBITDA)  6,91 % 7,18%

Redditività Netta  5,22 % 4,52%

Redditività del Capitale Investito (ROI)  5,26 %  5,21%

Redditività del Capitale Netto (ROE) 11,71 % 9,09%

Totale Debiti  19.903.475.777 18.724.366.916

Totale Debiti / Ricavi 0,60  0,59

Costo del Personale / Costi Totali 33,98 % 33,61%

Tabella 5 - Valori di sintesi delle imprese con bilanci completi negli ultimi 2 esercizi 
Nr. Anagrafiche: 930

Tabella 6 - Confronto dei valori di sintesi per classi di ricavi
Nr. Anagrafiche: 930

Over 500M 50-500 Mio 10-00 Mio 2-10 Mio

 Periodo  2023  2023  2023  2023

Nr. Imprese 7 104 329 490

Ricavi 8.686.562.288 13.381.906.567  7.205.985.061 2.283.309.098

Variazione Ricavi  -20,31% 2,66% 2,79 %  0,26%

Margine Operativo Lordo (EBITDA)  6,38% 5,46% 9,72 %  12,36%

Redditività Netta  3,46% 3,23%  7,24 %  7,47%

Redditività del Capitale Investito (ROI)  10,20%  4,07% 4,05 %  4,76%

Redditività del Capitale Netto (ROE)  12,63% 9,23% 7,97 %  8,28%

Variazione Investimenti  3,39%  9,03%  -1,05 % 0,88%

Totale Debiti 3.373.209.752 6.038.804.425 7.175.893.751 2.136.458.988

Totale Debiti / Ricavi 0,39  0,45  1,00 0,94

Costo del Personale / Costi Totali 35,56% 30,12% 35,36 %  40,49%

6 	Nel gruppo delle imprese con Ricavi 2023 superiori a 500 millioni vi sono alcuni player del settore energetico sui ricavi dei quali potrebbe aver avuto un 
effetto negativo la diminuzione dei prezzi dell’energia.
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Per quanto riguarda l’EBITDA, il gruppo delle Piccole Imprese (Ricavi 2-10 Mio) raggiunge circa il 
12,3%, oltre il doppo rispetto al gruppo delle Imprese con Ricavi fra 50 e 500 Milioni.

Quest’ultimo aggregato risulta quello ad avere investito di più in immobilizzazioni nel corso del 2023, 
registrando una variazione investimenti del 9%.

Analisi del profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario delle aziende con 
bilanci completi

Per ottenere una valutazione omogenea ed uniforme del profilo economico, finanziario e patrimoniale si 
è deciso di prendere in considerazione il sottogruppo delle 930 aziende con data di chiusura d’esercizio 
al 31/12/2023 che, negli ultimi due esercizi, hanno depositato il bilancio in forma completa. 

Nei bilanci in forma abbreviata, infatti, spesso non viene riportata la distinzione per natura di crediti e 
debiti, per cui, oltre a non potere ottenere una riclassificazione dettagliata del prospetto patrimoniale, 
non è possibile calcolare alcuni indici o indicatori come la PFN.

Immagine 1 - Equilibrio Economico, Patrimoniale e Finanziario
Nr. Anagrafiche: 930
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Nel complesso la valutazione del profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario (misurata attraverso gli 
indici riportati in immagine e sintetizzati dal Leanus Score) è Discreta.

Valutazione Profilo Economico 

I principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’Equilibrio Economico sono i seguenti:

•	 Variazione Ricavi: -5,01% - Negativa
•	 Margine Operativo Lordo (EBITDA): 7,18% - Discreto
•	 Margine Operativo Netto (EBIT): 2,89% - Discreto

Per il periodo 2023 i Ricavi sono pari a 31.557.763.014 €

La variazione dei ricavi rispetto al periodo precedente è pari a: -5,01%.

L’EBITDA è pari a: 2.266.984.571 € (7,18% sui Ricavi). L’EBITDA del periodo precedente è pari a: 
2.295.474.922 € (6,9% sui Ricavi). 

L’EBIT (pari ad EBITDA al netto di Ammortamenti, Accantonamenti e Svalutazioni) è pari a: 912.584.551 €  
(2,89% sui Ricavi).  

L’utile/perdita di periodo è pari a: 1.425.473.060 € (4,52% sui Ricavi).

Il moltiplicatore dei costi fissi è pari a 4,36; quindi per sostenere un incremento di Euro 1.000 dei Costi 
Fissi, a parità di altre condizioni, è necessario un incremento dei Ricavi pari 4.360 €.

Grafico 7 - Andamento del profilo Economico
Nr. Anagrafiche: 930
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Valutazione Profilo Patrimoniale 

I principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’Equilibrio Patrimoniale sono i seguenti:

•	 Copertura Immobilizzazioni: 0,89 - Adeguato
•	 Debiti Finanziari / Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E): 0,25 - Ottima
•	 Turnover: 1,80 - Ottimo

Il Patrimonio Netto è pari a 15.674.151.008 € ed è composto da Capitale Sociale: 3.037.119.047 € 
(19,38%), Riserve: 9.992.760.452 € (63,75%); Utile Esercizi precedente e corrente: 2.644.271.509 € 
(16,87%).

Considerando che il totale Attivo Fisso Netto è pari a: 17.659.309.610 € il Patrimonio Netto è inferiore 
all’Attivo Fisso Netto del 11,24% (Copertura Immobilizzazioni: 0,89).

La PFN è pari a 1.852.734.381 €, il totale dei Debiti Finanziari7 è pari a: 3.891.072.041 €, di cui 
2.294.226.197 € a MLT e la Liquidità è pari a: 2.038.337.660 €.

Il rapporto Debiti Finanziari e Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E) è pari a: 0,25.

Il rapporto PFN/Ebitda è pari a: 0,82.

Il rapporto tra i Ricavi e il Capitale Investito Netto (Turnover) è pari a: 1,80.

Redditività delle Vendite (ROS): 2,89%; Redditività del Capitale Netto (ROE): 9,09%; Redditività del 
Capitale Investito (ROI): 5,21%.

La PTN, Posizione Tributaria Netta, calcolata come (Debiti Tributari + Fondi per Imposte - Crediti  
Tributari), è pari a -729.005.053 €; la sua variazione rispetto al periodo precedente è di -215.460.258 €.

Grafico 8 - Sintesi Eco/Fin
Nr. Anagrafiche: 930

7 	Include le seguenti voci civilistiche: D1.Debiti per Obbligazioni, D2.Debiti per Obbligazioni Convertibili, D.4.Debiti verso Banche
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Valutazione Profilo Finanziario 

I principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’Equilibrio Finanziario sono i seguenti:

•	 Liquidità / Ricavi: 6,46% - Ottima
•	 Cash Flow Operativo / Ricavi: 8,27% - Adeguato
•	 Crediti Commerciali (gg) + Rimanenze (gg): 141 gg - Adeguato

La Liquidità è pari a: 2.038.337.660 €. Il rapporto tra la Liquidità e i Ricavi è pari a: 6,46%. 

La Liquidità al periodo precedente è pari a: 2.622.013.891 €. La riduzione della Liquidità rispetto al 
periodo precedente è pari a: -22,26%.

Il Cash Flow Operativo del periodo, ovvero il flusso di cassa generato dalla gestione caratteristica (che 
esclude i flussi da investimenti e finanziamenti), è pari a: 2.609.481.126 €. 

Il rapporto tra il Cash Flow Operativo e i Ricavi è pari a: 8,27%.

La Variazione Netta di Cassa rispetto al periodo precedente è pari a: -583.676.231 €.

Il rapporto tra la Variazione Netta di Cassa e i  Ricavi è pari a: -1,85%.

L’analisi del circolante operativo mostra che la somma dei giorni crediti commerciali e dei giorni di 
rotazione delle rimanenze è: 141 gg.

Il ciclo del capitale circolante (GG Crediti Clienti: 51 gg + GG Rimanenze: 90 gg - GG Debiti Fornitori: 
54 gg) è pari a: 87 gg.

Grafico 9 – Flussi di cassa
Nr. Anagrafiche: 930

Nonostante una variazione netta di cassa negativa, i flussi finanziari del gruppo riflettono una situazione 
in cui i flussi operativi dell’esercizio, hanno coperto per intero gli investimenti delle imprese (Capex) 
permettendo anche di ripagare parte dei debiti bancari.
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La tabella 7.1 mostra in dettaglio indici e indicatori relativi agli aggregati per classi di ricavi delle 930 
aziende che hanno depositato il bilancio in forma completa.

Dalla tabella si evince come i gruppi di imprese con ricavi compresi fra 2 e 10 Milioni e quelle con ricavi 
superiori a 500 Milioni abbiano registrato una variazione positiva delle disponibilità liquide. 

In particolare, le Grandi Imprese, hanno incrementato le proprie disponibilità liquide di oltre il 30% e, 
al contempo, hanno ridotto di circa il 7% l’indebitamento verso il sistema bancario.

Risulta necessario evidenziare, inoltre, come tutti gli aggregati abbiano ridotto il proprio indebitamento 
verso il sistema bancario.

Analisi per indici

Tabella 7.1 - Indici di bilancio per fasce di ricavi
Nr. Anagrafiche: 930

Mese/Anno Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023

Mesi di Bilancio 12 12 12 12

PROFILO DI RISCHIO

Equilibrio Economico

Equilibrio Patrimoniale

Equilibrio Finanziario

CRESCITA

Variazione Ricavi -20,31% 2,66% 2,79% 0,26%

Variazione EBITDA -1,42% 1,94% -3,14% -3,97%

Variazione Capitale Investito Netto 11,42% 6,55% -5,85% 3,81%

Variazione Capitale Sociale -38,09% -35,78% -8,38% -12,53%

Variazione Patrimonio Netto 20,23% -3,25% 7,85% 7,83%

Variazione Debiti Finanziari -7,5% -0,89% -39,69% -7,65%

Variazione Liquidità 32,14% -42,54% -15,23% 2,42%

EFFICIENZA

Giorni Crediti Commerciali (gg) 38 49 66 59

Giorni Debiti Commerciali (gg) 39 53 72 78

Giorni Rimanenze su Consumi (gg) 61 78 149 169

Ciclo del Capitale Circolante 60 74 143 150

Giorni Rimanenze su Ricavi (gg) 43 45 69 64

Ciclo del Capitale Circolante con GG 
Rimanenze su Ricavi 42 41 63 45

Analisi Over 500 Mio 50-500 Mio 10-50 Mio 2-10 Mio
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Tabella 7.2 - Indici di bilancio per fasce di ricavi
Nr. Anagrafiche: 930

Mese/Anno Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023

Mesi di Bilancio 12 12 12 12

REDDITIVITÀ

Margine Contribuzione % 16,14% 21,39% 29,76% 36,31%

Margine Operativo Lordo (EBITDA) 6,38% 5,46% 9,72% 12,36%

Redditività delle Vendite (ROS) 3,53% 1,48% 4,12% 4,84%

Redditività Netta 3,46% 3,23% 7,24% 7,47%

Redditività del Capitale Investito (ROI) 10,20% 4,07% 4,05% 4,76%

Redditività del Capitale Netto (ROE) 12,63% 9,23% 7,97% 8,28%

ALTRI INDICI CALCOLATI SUGLI SCHEMI GESTIONALI

Copertura Immobilizzazioni 0,93 0,99 0,84 0,8%

Copertura delle Immobilizzazioni 
Immateriali 0,04 0,08 0,06 0,03

Patrimonio Netto / Capitale Sociale 678,25% 820,42% 344,65% 958,6%

Patrimonio Netto / Totale Attivo 41,34% 43,70% 47,72% 49,08%

Patrimonio Netto / Totale Debiti al 
Netto dei Fondi 75,21% 84,15% 95,01% 101,19%

Debiti Finanziari / Patrimonio Netto 
(Leva Finanziaria o D/E) 0,32 0,17 0,25 0,32

Debiti Finanziari / EBITDA  
(Net Leverage) 1,36 1,12 2,37 2,35

PFN / Patrimonio Netto 0,26 0,04 0,12 0,13

PFN / EBITDA 1,14 0,26 1,1 0,93

PFN / EBITDA di Periodo 1,14 0,26 1,1 0,93

PFN / Cash Flow Capitale Circolante 
Operativo 0,76 0,3 0,95 0,83

ALTRI INDICATORI

Break-Even Point 6.785.776.538 12.454.104.918 6.208.864.733 1.978.987.800

Margine di Sicurezza 21,88% 6,93% 13,84% 13,33%

Moltiplicatore Costi Fissi 6,19 4,68 3,36 2,75

Analisi Over 500 Mio  50-500 Mio 10-50 Mio 2-10 Mio

Anche l’analisi degli indici di bilancio della tabella 7.2 consente di formulare una valutazione positiva sui 
dati aggregati a livello di marginalità e solidità patrimoniale espressa anche con gli indici di leva finan-
ziaria (D/E) e PFN/EBITDA. 

Il Margine di Sicurezza, che indica lo scostamento tra i Ricavi 2023 (voce civilistica A.1.) e quelli teorici di 
pareggio (BEP sull’EBIT), risulta particolarmente alto per le Grandi Imprese. 



G
li 

el
en

ch
i d

el
le

 im
pr

es
e 

po
ss

on
o 

es
se

re
 ri

ch
ie

st
i a

 m
ar

ke
ti

ng
@

le
an

us
.it

16

Mese/Anno Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023 Dic. 2023

Mesi di Bilancio 12 12 12 12

Cash Flow Operativo / Totale Attivo 4,64% 7,74% 9,04% 6,48%

Utile + Ammortamenti / Ricavi 5,57% 6,54% 12,49% 14,53%

EBITDA / Cash Flow Capitale  
Circolante Operativo 0,67 1,17 0,86 0,89

EBITDA / Cash Flow Operativo 2,08 0,88 0,56 1,04

EBITDA / PFN 0,88 3,86 0,91 1,07

EBIT / Oneri Finanziari 3,47 2,14 1,78 2,35

EBITDA / Oneri Finanziari 6,26 7,86 4,2 6,01

Indice di Liquidità a Breve 0,84 0,92 1,07 0,98

Indice di Liquidità 1,23 1,28 1,39 1,31

Liquidità / Ricavi 1,45% 4,69% 12,29% 17,49%

Oneri Finanziari Annui % 11,25% 11,33% 7,57% 6,81%

Oneri Finanziari / EBITDA 15,97% 12,72% 23,78% 16,64%

Oneri Finanziari / EBIT 28,82% 46,81% 56,15% 42,49%

Oneri Finanziari / Ricavi 1,02% 0,69% 2,31% 2,06%

Costo del Personale / Costi Totali 35,56% 30,12% 35,36% 40,49%

Analisi Over 500 Mio 50-500 Mio 10-50 Mio 2-10 Mio

Tabella 7.3 - Indici di bilancio per fasce di ricavi
Nr. Anagrafiche: 930

Si evidenziano, in conclusione, due informazioni rilevanti desumibili da quest’ultima tabella di indici:  
il cash flow operativo 2023 è positivo in tutte e 4 le fasce dimensionali e l’indici di liquidità risulta  
maggiore di 1.
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Altre indicazioni sulle aziende con bilanci completi
Break-Even

Il Break-Even sull’EBIT (ovvero il valore dei Ricavi che consente di azzerare l’EBIT) è pari a 27.579.086.593 €  
e inferiore ai ricavi del periodo. Il margine di sicurezza è pertanto pari a 12,61%.

Indicatori di Allerta, KPI e Score

KPI Generali e Obiettivi Raggiunti: 9/16 (56,25%).
Il Leanus Score è “Discreto” e pari a 3,69 (40 = Max; -40 = Min).

Capacità di Indebitamento e Fido

La capacità teorica di indebitamento incrementale8 sostenibile è pari a 5.915.212.000 €. 
Il fido consigliato a breve termine: 615.973.000 €.

Valutazione Prospettica

L’Indicatore di Resilienza, che indica la capacità dell’impresa di reagire a condizioni di mercato avverse 
è: Alto.

Punti di Forza

L’analisi automatica ha messo in evidenza i seguenti punti di forza riferiti al periodo 2023:

•	 Il margine di contribuzione è pari a 7.238.368.729 € (22,94%) ed è in crescita rispetto al periodo 
precedente (del 2,2%).

•	 L’utile, pari a 1.425.473.060 €, ha incrementato il Patrimonio Netto (15.674.151.008 €) del 10,00%.
•	 La liquidità disponibile, pari a 2.038.337.660 € è pari al 6,46% rispetto ai Ricavi.
•	 Generato un cash flow operativo positivo pari a 2.609.481.126 €.
•	 Nel periodo la riduzione di indebitamento finanziario è stata pari a 1.214.092.957 €.
•	 Nell’ipotesi che i debiti finanziari unitamente a interessi siano restituiti in 3 periodi, il Leanus DSCR è 

pari a 2,820 e risulta superiore ai criteri di accettazione da parte del sistema bancario.

Punti di Attenzione

I Punti Attenzione rilevati dall’analisi automatica e riferiti al 2023 sono i seguenti: 

•	 La riduzione della Liquidità rispetto al periodo precedente è pari a: -22,26%.
•	 I ricavi dell’ultimo periodo preso in esame sono pari a 31.557.763.014 € e sono in calo del -5,01% 

rispetto al periodo precedente.
•	 È stato individuato un probabile utilizzo di strumenti di finanza alternativa pari a 1.137.687.510 €.
•	 Almeno un’impresa del gruppo ha contratto obbligazioni. Il totale obbligazioni è pari a 

200.637.627 €.
•	 Almeno un’impresa del gruppo ha contratto derivati.
•	 Oneri Finanziari pari a 394.922.452 € (8,78% dei Debiti Finanziari Medi).
•	 E’ stato individuato un probabile ricorso al Cash Pooling.
•	 Possibile presenza di attività Finanziarie non incluse nella Liquidità.

8 	Include le seguenti voci civilistiche: D1.Debiti per Obbligazioni, D2.Debiti per Obbligazioni Convertibili, D.4.Debiti verso Banche
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Principali dati contabili aggregati

Tabella 8.1 – Sintesi dati economici 
Nr. Anagrafiche: 930

Conto Economico (Euro)

Mese/Anno 12/2022 12/2023

Equilibrio Economico

Totale % Totale %

Ricavi 33.223.252.211 100,0 31.557.763.014 100,0

Valore Aggiunto su Consumi 12.862.859.280 38,7 13.603.580.182 43,1

Margine di Contribuzione 6.885.907.460 20,7 7.238.368.729 22,9

EBITDA 2.295.474.922 6,9 2.266.984.571 7,2

Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord. 1.567.732.916 4,7 1.558.116.113 5,0

Utile/Perdita 1.733.261.850 5,2 1.425.473.0604 4,5

Tabella 8.2 – Sintesi dati patrimoniali
Nr. Anagrafiche: 930

Stato Patrimoniale (Euro)

Mese/Anno 12/2020 12/2021

Equilibrio Patrimoniale

Totale % Totale %

Liquidità 2.622.013.891 7,6 2.038.337.660 5,9

Crediti Clienti 4.531.256.814 13,1 4.401.179.897 12,8

Rimanenze 4.349.234.077 12,5 4.442.264.371 12,9

Altri Crediti 5.961.823.913 17,2 5.857.426.386 17,0

Immobilizzazioni Nette 17.244.260.610 49,7 17.659.309.610 51,3

Totale Attivo 34.708.589.305 100,0 34.398.517.924 100,0

Debiti Fornitori 3.822.945.154 11,0 3.829.991.509 11,1

Altri Debiti 9.674.460.019 27,9 9.939.840.696 28,9

Fondi 1.300.905.606 3,7 1.063..462.670 3,1

Debiti Finanziari 5.105.164.998 14,7 3.891.072.041 11,3

Patrimonio Netto 14.805.113.528 42,7 15.674.151.008 45,6

Totale Passivo 34.708.589.305 100,0 34.398.517.924 100,0
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L’analisi della distribuzione per crescita e solidità economico patrimoniale delle società con bilanci  
completi relativa al 2023, indica che circa il 39% delle aziende (stable), pur avendo avuto nel complesso 
una variazione dei ricavi negativa o positiva ma prossima allo 0%, si trova in una situazione di stabilità 
economico patrimoniale. 

Il 30% delle aziende (star) ha ottenuto una valutazione positiva sia in termini di crescita di ricavi che di 
stabilità economico patrimoniale. 

Il 13% delle aziende (stuck) ha registrato simultaneamente una variazione negativa dei ricavi e una  
valutazione negativa del Leanus Score. 

Circa il 14% delle aziende (runners) ha incrementato i propri ricavi rispetto al periodo precedente ma 
presentano una situazione economico-patrimoniale discreta o negativa. 

Il restante 4% è stato etichettato come “To Investigate” in quanto si trova in una situazione economico 
patrimoniale intermedia a metà fra due o più categorie.

Crescita e solidità economico-patrimoniale

Grafico 10 - Distribuzione per crescita e solidità economico patrimoniale
Nr. Anagrafiche: 930
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Di seguito sono riportate le classifiche relative ai ricavi, all’EBITDA, all’utile, ai giorni crediti commerciali  
e ai giorni debiti commerciali a livello aggregato. Sono state considerate esclusivamente le aziende 
che hanno depositato i bilanci in forma completa.

Classifiche a livello aggregato

Tabella 9 - Classifica per Ricavi 
Nr. Anagrafiche: 930

Tabella 10 - Classifica per EBITDA
Nr. Anagrafiche: 930

Tabella 11- Classifica per Utile
Nr. Anagrafiche: 930

Tabella 12- Classifica per Giorni Crediti Commerciali
Nr. Anagrafiche: 930

Tabella 13- Classifica per Giorni Debiti Commerciali
Nr. Anagrafiche: 930
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Conto economico dettagliato (930 imprese con bilanci completi)

La tabella sopra indica il modello di Riclassificazione adottato per il Conto Economico.
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Stato Patrimoniale dettagliato (930 imprese con bilanci completi)

La tabella sopra indica il modello di Riclassificazione adottato per lo Stato Patrimoniale.



R I C L A S S I F I C A R E  U N  B I L A N C I O  O  U N A  S I T U A Z I O N E  C O N T A B I L E   -  P a r t e  s e c o n d a

Leanus è un sistema di analisi intelligente utilizzato da Banche, Imprese e Professionisti sia
per l’analisi di singole imprese che di portafogli e mercati.

Leanus non è solo una Banca Dati Bilanci da cui poter raggiungere il 100% dei bilanci pubblici
esistenti ma soprattutto una piattaforma innovativa e dinamica per l’analisi e la valutazione di 
imprese .

Le Analisi Leanus includono, sia sui dati storici, che per il Benchmark, il Business Plan e gli 
Aggregati di Imprese:
Conto Economico (classico e gestionale) | Stato Patrimoniale (Fonti-Impieghi, Liquidità) | 
Rendiconto Finanziario (anche in formato OIC) | Indici di Bilancio | Kpi (generali, settoriali) | 
Indicatori del Codice della Crisi | DSCR | Centrale Rischi | Indici di Bancabilità | Equity Value | 
Enterprise Value | Capacità di Indebitamento e Fido Consigliato | Fascia MCC | Indicatori LOM 
(Loan Origination and Monitoring) | Schema Civilistico | Schema AQR 1 | Schemi Personalizzati.

Inoltre con Leanus accedi in tempo reale al Registro Ufficiale Infocamere ed altri fornitori di
Business Information.



E S T R A Z I O N E  D I  L I S T E  I M P R E S E  T A R G E T
CONSULTA IL MANUALE

Generali
• Scopri Leanus
• Primo Accesso
• Funzioni Salva Tempo

Ricerca Imprese
• Ricerca per Denominazione/CF
• Ricerca tramite Filtri
• Ricerca per Elenco Codici Fiscali in Excel

Menu Analisi di Bilancio (Dati Storici)
• Home
• Analisi di Bilancio
• Personalizzazione riclassificazione
• Inserimento e gestione rettifiche

Menu Benchmark
• Benchmark
• Selezione imprese per il benchmark con selezione per denominazione o codice fiscale

Menu Business Plan
• Business Plan
• Inserimento ipotesi nel Conto Economico
• Inserimento ipotesi nello Stato Patrimoniale

Menu Presentazioni
• Presentazioni, Relazioni e Report
• Personalizzazione Presentazioni

+Carica Bilanci e situazioni Contabili
Leanus elabora le situazioni contabili in qualsiasi formato (PDF, XBRL, XML, CSV, EXCEL); possono essere estratte 
dai sistemi in uso (Zucchetti, Profis, Datev, Teamsystem, Easy Software, Galileo, Sixtema, CEBI, e molti altri) o ela-
borate dall’utente. Di seguito sono riportate le differenti procedure

+Carica Bilanci depositati
• + Carica Bilanci e Nota integrativa da Registro Imprese
• + Carica Bilanci creazione / aggiornamento rapido
• + Carica Bilanci Imprese Spagnole

+Carica Bilanci e situazioni contabili in formato PDF
• + Carica Bilanci e situazioni contabili in formato PDF senza intervento da parte dell’utente
• + Carica Bilanci in PDF (Score Basso) – Cosa Fare?

+Carica Bilanci e situazioni contabili scaricati dai principali sistemi gestionali
• + Carica Bilanci da Ago Zucchetti
• + Carica Bilanci da Teamsystem
• + Carica Bilanci da Profis – SISTEMI
• + Carica Bilanci da Dylog Open Manager
• + Carica Bilanci da DATEV KOINOS
• + Carica Bilanci da Genya Wolters Kluver – WKI
• + Carica Bilanci da IPSOA

https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/indice
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/descrizione-del-servizio
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/primo-accesso
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/le-funzioni-piu-importanti
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/il-box-di-ricerca
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/ricercare-per-partita-iva-codice-fiscale
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/ricerca-elenco-codici-fiscali
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/la-pagina-home
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/analisi-di-bilancio
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/verificare-i-criteri-di-riclassificazione
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/gestione-delle-rettifiche
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/posizionamento-competitivo-benchmark
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/gestisci-relazioni
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/business-plan
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/inserire-le-ipotesi-di-conto-economico
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/inserire-le-ipotesi-di-stato-patrimoniale
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/slide-e-archivio
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/creare-una-presentazione-personalizzata
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/da-registro-imprese
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/da-altri-fornitori
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/da-registro-spagnolo
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/da-pdf
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-bilanci-score-basso-che-fare
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/da-ago-zucchetti
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/situazione-contabili-teamsystem
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager


E S T R A Z I O N E  D I  L I S T E  I M P R E S E  T A R G E T• + Carica Bilanci da Passepartout
• + Carica Bilanci da JD Edwards
• + Carica Bilanci da Easy Thema – Data Service
• + Carica Bilanci da Galileo
• + Carica Bilanci da ModBilJ ICCREA
• + Carica Bilanci da Cebi Cerved

+Carica Bilanci e situazioni contabili con intervento dell’utente
• + Carica Bilanci da Altre Fonti. Modello L1, L3
• + Carica Bilanci da Schema libero. Modello L2
• + Carica Bilanci inserendo i dati manualmente nello schema civilistico

Menu Analisi Avanzate
• Gestione Riclassificazione
• Valutazione Ultimo Periodo
• Altri Schemi di Riclassificazione
• STRESS TEST
• DSCR
• FASCIA MCC
• Elaborazione CENTRALE RISCHI
• Break-even

Menu Analisi Gruppi di Imprese
• Ricerca con Filtri
• Creazione Gruppo e Analisi di Settore
• Analisi Gruppi
• Analisi Portafogli

Gestione Informazioni qualitative
• Preistruttoria Digitale
• Gestione Adeguati Assetti

Servizi Camerali e Business Information
• Acquista Documenti

API/Web Services
• Elenco Web Services standard

Business Case
• Estrazione di liste Imprese target
• Riclassificare un bilancio o una situazione contabile
• Elaborare il Business Plan per una startup
• La Ricerca e l’analisi delle imprese concorrenti - Il Benchmark
• Interpretare i Report e creare le presentazioni per la gestione degli incontri

Prossimi Eventi
• Webinar ed Eventi online

Archivio Registrazione Eventi e Download materiale didattico
• Archivio Registrazioni e Area Download

https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-dylog-open-manager
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/csv-software-galileo-confidi
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/carica-situazioni-contabili-da-modbilj-di-iccrea
https://www.leanus.it/manuale/1/it/topic/situazioni-contabili-cebi-cerved
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