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Leanus

PREMESSE

Leanus ha analizzato il sistema imprenditoriale costituito dalle imprese con sede legale nella provincia
di Bergamo.

A partire dalle 83.791 imprese attive presenti nella provincia, sono state individuate 24.412 societa di
capitale (Fonte Infocamere). Di queste, sono state rilevate e analizzate 3.334 imprese con ricavi superiori
a € 2 Milioni nel 2020.

Di seguito sono riportati i criteri di selezione utilizzati.

Totale analisi Db Leanus: 437.252 - Analisi filtrate 3.334 (0,76%)

Denominazione Codice Fiscale Indirizzo Ricerca Libera

| | | || | \
Seleziona Anno di Riferimento per la Ricerca: uguale a x| ¥ | (es.:2021) Mese (facoltativo): | 12 x| ¥ Durata periodo (facoltativo): 12 x|¥
Seleziona Solo Analisi con Ultime Anno di bilancio: uguale a x| ¥ | (es.:2021) ‘ Ultimo Anne di bilancio (es.: 2021)
Utente: LA
Filtra per: Dati Anagraﬁcw: Provincia (Si_g\a_,_es. FI, RM, .._._) x| uguale a x| v % BG 0
Filtra per: Conto Economico: A - Ricavi x| maggiore ugualea % | ¥ 0
Filtra per: Generale: Filtra Ordinario vs Consolidato x| v Se presente sia Ordinario sia Consolidato: Ordinario x| o
Filtra per: Generalz: Numero p_eriad\ nello stesso anno x| v ug_]ua\e a x |x 1 L 0
Filtra per: Generale: Periodi Elaborati x| maggiore uguale a % L 3 X|v 0

B Somma Aggiungi Filtro H Archivia Filtro n Carica Filtro

In caso di compresenza di bilanci ordinari e bilanci consolidati, si € deciso di includere nell’analisi i
valori relativi ai bilanci ordinari. Infine, sono state selezionate esclusivamente le aziende per le quali erano
disponibili i periodi contabili 2018, 2019 e 2020.

L'analisi e stata ottenuta aggregando i bilanci e/o le situazioni contabili riclassificate di 3.334 anagrafiche
organizzate in 5 differenti sottogruppi, ovvero:

® Imprese con bilanci completi e Ricavi > € 500M: 6

* Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 50M e € SO0M: 148

* Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 15M e € 50M: 404

* Imprese con bilanci completi e Ricavi compresi tra € 2M e € 15M: 1.583

* Imprese con bilanci incompleti (es. Abbreviati) qualsiasi fascia di Ricavi: 1.193

A seguire sono riportati i valori di sintesi (Ricavi, Ebitda, Utile, Totale Debiti finanziari) relativi a ciascun
gruppo per il 2020:

Classi di Ricavi Nr. Imprese Ricavi EBITDA % Utile Totale Debiti
finanziari
Over 500 Mio 6 4.361.706.384 € 8,64% 185.564.678 € 1.010.594.749 €
50-500 Mio 148 16.117.531.035 € 8,69% 566.464.895 € 3.182.194.295 €
15-50 Mio 404 10.637.644.088 € 8,24% 443.182.841 € 2.558.609.206 €
2-15 Mio 1.583 8.938.747.296 € 7,07% 265.133.797 € 2.671.805.326 €
Bilanci incompleti 1.193 5.396.545.045 € 8,03% 190.926.596 € 774.536.737 €
Tot. complessivo 3.334 45.452.173.848 € 8,14% 1.651.272.807 10.197.740.313 €




| valori di sintesi (ricavi, EBITDA, debiti finanziari e totali debiti) per modello di business sono i seguenti:

Over 500 Mio

50-500 Mio

15-50 Mio

2-15 Mio

RED

Totale
complessivo

Industrial
Services
Trader
Commessa
Non rilevabile

Totale

Industrial
Services
Trader
Commessa
Non rilevabile

Totale

Industrial
Services
Trader
Commessa
Non rilevabile

Totale

Industrial
Services
Trader
Commessa
Non rilevabile

Totale

3.278.794.522 €
-€
500.198.052 €
582.713.810 €
-€
4.361.706.384 €
8.193.628.480 €
1.938.314.954 €
3.082.527.357 €
2.612.071.253 €
290.988.991 €
16.117.531.035 €

5.961.641.154 €
1.241.234.457 €
1.588.526.594 €
1.761.260.486 €
84.981.397 €
10.637.644.088 €

4.697.162.238 €
1.555.816.025 €
1.243.339.401 €
1.442.429.632 €

8.938.747.296 €

5.396.545.045 €

45.452.173.848 €

345.243.392 €
-€
15.930.544 €
15.871.761 €
-€
377.045.697 €
831.747.587 €
277.121.147 €
66.233.286 €
204.061.202 €
21.742.349 €
1.400.905.571 €

605.722.633 €
113.660.333 €
19.092.348 €
129.230.832 €
8.471.865 €
876.178.011 €

361.200.371 €
149.993.009 €
15.224.711 €
105.694.991 €

632.113.082 €

433.440.982 €

3.719.683.343 €

854.084.816 €
-€
154.713.228 €
1.796.705 €
-£€
1.010.594.749 €
1.667.455.865 €
344.739.056 €
539.974.870 €
565.605.847 €
64.418.657 €
3.182.194.295 €

1.574.276.959 €
341.589.602 €
233.823.400 €
377.626.407 €
31.292.838 €

2.558.609.206 €

1.488.729.441 €
514.930.588 €
213.229.144 €
454.916.153 €

2.671.805.326 €

774.536.737 €

10.197.740.313 €

2.701.647.835 €
-€
252.549.998 €
426.966.807 €
-€
3.381.164.640 €
5.738.463.908 €
1.265.658.865 €
1.409.280.469 €
1.820.297.731 €
184.539.038 €
10.418.240.011 €

3.981.591.522 €
1.047.229.564 €
671.186.001 €
1.553.612.751 €
62.272.239 €
7.315.892.077 €

3.725.714.241 €
1.769.200.444 €
616.155.471 €
1.308.838.305 €

7.419.908.461 €

2.440.123.195 €

30.975.328.384 €
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Il conteggio delle imprese che hanno registrato una riduzione dei ricavi, evidenzia I'impatto negativo
dell’emergenza sanitaria anche sul sistema locale.

Variazione Ricavi (gruppo)

PROVINCIA DI BERGAMO - ANALIS| DI 3.334 BILANCI B ocerore s v
VARIAZIONE RICAVI PER MODELLO DI BUSINESS E CLASSI DI RICAVI M Minore di zero
Modello di Business / Classi di Ricavi
INDUSTRIAL SERVICES TRADER

[ 1
2-15Mio 15-50Mio 50500 Mio Over 500  2-15Mio 15-50Mio 50500 Mio | 2-15Mio 15-50Mio 50 500 Mio Over 500
Mia Mia

Sintesi delle principali evidenze emerse dall’analisi aggregato

~ " 5 pi[(i_)r . Numero Anagrafiche: 3334
Periodo: 2020

Ricavi: 45.452.173.848 €
Variazione Ricavi: -8,95 %

PIL Analisi / PIL Italia: 7,95651 %o

Analisi con i Ricavi Maggiori: SAME DEUTZ-
FAHR ITALIA S.PA.

Analisi con i Ricavi Minori: BEERFACTORY SRL
Migliore tra le "Star": STOCK-AGENCY SRL

L'elemento di maggiore rilevanza che caratterizza il 2020 & il valore dei Ricavi aggregati pari a
45.452.173.848 € con una variazione del -8,95% rispetto al periodo precedente.

www.leanus.it
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SCHEDA GRUPPO

Leanus

Periodo 2018 2019 2020

Ricavi 48.977.114.114 49.191.007.085 45.452.173.848
Variazione Ricavi N.A. 1,92 % -8,95 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 8,50 % 8,48 % 8,18 %
Redditivita Netta 6,80 % 4,33 % 3,63 %
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 8,23 % 7,04 % 4,99 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 14,07 % 8,65 % 5,70 %

PIL Analisi

14.355.666.731

15.067.895.610

13.770.094.284

PIL Analisi / PIL Italia

8,29486 %o

8,70639 %o

7,95651 %o

Variazione Investimenti N.A. 7,70 % 13,13 %
Totale Debiti 29.680.337.587 30.800.794.238 31.729.594.444
Totale Debiti / Ricavi 0,61 0,62 0,70
Totale Debiti / Patrimonio Netto 1,25 1,23 1,09
Costo del Personale / Costi Totali 39,80 % 38,85 % 39.23 %
Numero Dipendenti da CE gest.le 150.371 158.838 161.078
Numero Dipendenti Stimati 151.617 160.843 151.261
Leanus®Score A A A

Media Ricavi 14.690.196 14.972.708 13.632.926
Numero Analisi 3.334 3.334 3.334

Come mostrato in seguito, nonostante gli effetti della crisi pandemica abbiano determinato una flessione
del volume di affari complessivo, tali effetti non hanno colpito tutte le imprese in maniera analoga.

Sono infatti il 35,6% le imprese che, nello stesso periodo, hanno registrato incrementi di Ricavi.

Contrariamente a quanto rilevato a livello nazionale, le imprese della provincia di Bergamo che
hanno fatto registrare la peggiore flessioni in termini di Ricavi sono le Grandi Imprese (Ricavi >500M).
Nonostante un decremento dei ricavi pari a 13,65%, 'EBITDA% delle Grandi Imprese si discosta di
solamente lo 0,05% dal gruppo con il maggiore EBITDA% (BG 50-500). In aggiunta, tali imprese hanno

registrato una redditivita netta superiore agli altri gruppi.

Nella tabella sottostante, in cui non sono incluse le imprese con bilanci incompleti, si pud notare come
il gruppo delle grandi imprese sia maggiormente appetibile per gli investitori, garantendo loro una
redditivita del capitale di rischio pari a 8,41%.

Analisi di 2.141 bilanci 2020 completi BG 2-15 BG 15-50 BG 50-500 BG OVER 50
Periodo dic-20 dic-20 dic-20 dic-20
Ricavi 8.938.747.296 € 1 10.637.644.088 € 16.117.531.035 €| 4.361.706.384 €
Variazione Ricavi -11,24% -8,42% -8,10% -13,61%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,07% 8,24% 8,69% 8,64%
Redditivita Netta 2,97% 4,17% 3,51% 4,25%
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 3,17% 5,25% 3,86% 6,40%
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 4,03% 6,62% 5,09% 8,41%

PIL Analisi

2.943.783.193 €

3.306.634.917 €

4.508.569.628 €

1.292.426.510 €
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Analisi di 2.141 bilanci 2020 completi BG 2-15 BG 15-50 BG 50-500 BG OVER 50
PIL Analisi / PIL Italia 1,70095%o 1,91061%o 2,60510%0 0,74678%
Variazione Investimenti 14,34% 22,03% 7,49% 10,24%
Totale Debiti 7.419.908.461 € | 7.315.892.077 € 10.418.240.011 €| 3.381.164.640 €
Totale Debiti Finanziari 2.671.805.326 € | 2.558.609.206 €  3.182.194.295 € | 1.010.594.749 €
Totale Debiti / Ricavi 0,83 0,69 0,65 0,78
Totale Debiti / Patrimonio Netto 113 1,09 0,94 1,53
Costo Del Personale / Costi Totali 40,77% 39,29% 36,84% 44,77%
Numero Dipendenti da CE Gest.le 41.792 40.580 44.762 9.957
Leanus®Score green green green green

Distribuzione per Crescita e solidita Economica Patrimoniale

Analisi di 2.141 bilanci 2020 completi

50,0
HE I-.IIIF W S0 6 o * *
* L 4
25,0 | . n
o u . .
S & *s ;
v
@ 00 %‘X’t’ Mty a®
F] A
=
(51
7]
] vy
-250 V¥ v v
v LA A A
Y YW YwYyw W WY WWYVY A
-50,0
-50 -25 0 25 50 75 100

Variazione Ricavi

[0 STAR(312) V¥V STUCK (432) M STABLE(1203) A RUNNERS (148) @ TO INVESTIGATE(46H

L'analisi della distribuzione per crescita e solidita economico patrimoniale delle societa con bilanci
completi relativa al 2020, indica che circa il 56% delle aziende (stable), pur avendo avuto nel
complesso una variazione negativa in termini di ricavi, si trovano in una situazione di stabilita economico-
patrimoniale.

Circa il 15% delle aziende (star) ha ottenuto un Leanus Score positivo sia in termini di crescita di ricavi
che di stabilita economico patrimoniale.

Il 20% delle aziende (stuck) hanno registrato simultaneamente una variazione negativa dei ricavi e una
valutazione negativa del Leanus Score.

Circa il 7% delle aziende hanno incrementato i propri ricavi rispetto al periodo precedente ma
presentano una situazione economico-patrimoniale discreta o negativa.

www.leanus.it
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Analisi del Profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario
Nr. Anagrafiche 3.334

Sintesi Eco/Fin su dati al 12/2020 (17 mesi prima della data odierna) Gruppo di 3334 Analisi

I N

Equilibrio Economico

Variazione Ricavi o -8,95% Negativa

Margine Operativo Lordo (EBITDA) o 8,18% Ottimo @
Margine Operativo Netto (EBIT) o 3,57% | Discreto

Equilibrio Patrimoniale

Copertura Immobilizzazioni o 1,06 Ottimo

Leva Finanziaria (D/E) o 0,35 Ottima 6
Turnover o 1,40 Ottimo

Equilibrio Finanziario

Liquidita / Ricavi 1] 14,64% Ottima

Cash Flow Operativo / Ricavi o 7,86% Insufficiente .
Crediti Commerciali (gg) + Rimanenze (gg) o 218 Da monitorare

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI
Z-Score di Altman (1] 3,13 ¢E A

Probabilita di Default (MCC) o N.A. UNRATED

Elaborazione basata su schemi di riclassificazione completi.

Nel complesso la valutazione del profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario (misurata tramite il
Leanus Score) & Discreta nonostante i punti di attenzione relativi alla capacita di generare cassa operativa
e alle principali componenti attive del circolante caratteristico (Crediti Commerciali e Rimanenze).

Valutazione Profilo Economico @

| principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’'Equilibrio Economico sono i seguenti:

e Variazione Ricavi: -8,95% - Negativa
* Margine Operativo Lordo (EBITDA): 8,18% - Ottimo
* Margine Operativo Netto (EBIT): 3,57% - Discreto

Per il periodo 2020 i Ricavi sono pari a 45.452.173.848 €.

La variazione dei ricavi al 2020 rispetto al periodo precedente & pari a: -8,95%.

L'EBITDA ¢ pari a: 3.719.683.343 € (8,18% sui Ricavi). La differenza tra Valore e Costi della
Produzione ¢ invece: 2.369.728.770 €.

L'EBIT (pari ad EBITDA al netto di Ammortamenti, Accantonamenti e Svalutazioni) & pari a:
1.623.627.675 € (3,57% sui Ricavi).

L'utile/perdita di periodo & pari a: 1.651.272.807 € (3,63% sui Ricavi).

Il moltiplicatore dei costi fissi & pari a 3,63; per sostenere un incremento di 1.000 € dei Costi Fissi,
a parita di altre condizioni, € necessario un incremento dei Ricavi pari 3.630 €.

www.leanus.it
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Profilo Economico

Nr. Anagrafiche 3.334
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Nonostante a livello aggregato si siano registrate variazioni negative dei ricavi, il valore medio del’EBITDA

si @ mantenuto al di sopra del 8%.
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Sintesi Eco / Fin 2020
Nr. Anagrafiche 3.334

Capitale Investito Netto ¢ Tu:n:[;l er
32.533.794.522 100 ‘7, 45.452.173.848 100
ROl -19.280.245.652 -42.4 ROS
0,
4,99 % EBITDA 3,57 %
3.719.683.343 8,2
1.623.627.675 3,6
Capitale Circolante Pl Debiti Finanziari % i Oneri Finanziari
7.688.794.987 23,6 10.197.740.313 31,4 4,03 % 392.745.457 0,9
I D/E 0,35
Attivo Fisso Netto > Patrimonio Netto % ROE Utile/Perdita
27.352.487.954 84,1 28.990.192.582 89,1 570 % 1.651.272.807 3,6
Pl Liquidita Leasing e Garanzie
-2.507.488.419 -7,7 -6.654.138.373 -20,5 22.059.000

Valutazione Profilo Patrimoniale @

| principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’'Equilibrio Patrimoniale sono i seguenti:

¢ Copertura Immobilizzazioni: 1,06 - Ottimo
e Debiti Finanziari / Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E): 0,35 - Ottima
e Turnover: 1,40 - Ottimo

Il Patrimonio Netto & pari a 28.990.192.582 € ed ¢ composto da Capitale Sociale: 5.059.105.739 €
(17,45%), Riserve: 18.276.864.120 € (63,04%); Utile Esercizi precedente e corrente: 5.654.222.723€
(19,50%).

Considerando che il totale Attivo Fisso Netto e pari a: 27.352.487.954 € il Patrimonio Netto e superi-
ore all’Attivo Fisso Netto del 5,99% (Copertura Immobilizzazioni: 1,06).

La PFN ¢ pari a 3.543.601.940 €, il totale dei Debiti Finanziari & pari a: 10.197.740.313 €, di cui a
MLT 6.519.593.871 € e la Liquidita e pari a: 6.654.138.373 €.

Il rapporto Debiti Finanziari e Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E) & pari a: 0,35.

Il rapporto PFN / Ebitda € pari a: 0,95.

Il rapporto tra i Ricavi e il Capitale Investito Netto (Turnover) e pari a: 1,40.

Redditivita delle Vendite (ROS): 3,57%; Redditivita del Capitale Netto (ROE): 5,70%; Reddlitivita del
Capitale Investito (ROI): 4,99%.

www.leanus.it
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Valutazione Profilo Finanziario .

| principali indicatori utilizzati per il calcolo dell’Equilibrio Finanziario sono i seguenti:
¢ Liquidita / Ricavi: 14,64% - Ottima
* Cash Flow Operativo / Ricavi: 7,86% - Insufficiente

e Crediti Commerciali (gg) + Rimanenze (gg): 218 gg - Da monitorare

La Liquidita e pari a: 6.654.138.373 €. |l rapporto tra la liquidita & i ricavi & pari a: 14,64%.

La Liquidita al periodo precedente ¢ pari a: 4.690.253.942 €.

Il Cash Flow Operativo del periodo, ovvero il flusso di cassa generato dalla gestione caratteristica
(che esclude i flussi da investimenti e da finanziamenti), & pari a: 3.573.912.683 €; Il rapporto tra il
Cash Flow Operativo e i Ricavi & pari a: 7,86%.

La Variazione Netta di Cassa rispetto al periodo precedente & pari a: 1.963.884.431 €; |l rapporto tra
la Variazione Netta di Cassa e i Ricavi & pari a: 4,32%.

L'analisi del circolante operativo mostra che la somma dei giorni crediti commerciali e dei giorni di
rotazione delle rimanenze e: 218 gg.

Il ciclo del circolante (GG Crediti Clienti: 83 gg + GG Rimanenze: 135 gg - GG Debiti Fornitori: 89 gg)
¢ pari a: 129 gg.

Equilibrio Finanziario 2020

| valori di Cash Flow da Investimento e da Finanziamento sono influenzati da operazioni di rivalu-
tazione di attivi patrimoniali intercorse nel corso dell’anno di riferimento

Nr. Anagrafiche 3.334

le percentuali si riferiscono alla Cassa Iniziale pari a 4.690.253.942
Variazione Netta di Cassa: 1.963.884.431 (41,9 %)

10.000.000.000

7.500.000.000

5.000.000.000

2.500.000.000

0
Cassa Iniziale Cash Flow Cash Flow Attivita Cash Flow Attivita Cassa Finale
100,0 % Operativo di Investimento di Finanziamento 141,9%
76,2 % -104,2 % 69,9 %

www.leanus.it
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Break-Even

Il Break-Even sull'EBIT (ovveroil valore dei Ricaviche consente di azzerare I'EBIT) & paria 39.556.169.543 €
e inferiore ai ricavi del periodo. Il margine di sicurezza ¢ pertanto pari a 12,00%.

Capacita di Indebitamento e Fido

La capacita teorica di indebitamento incrementale sostenibile e pari a 9.607.406.000 €. Fido consigliato
a breve termine: 1.369.049.000 €.

Valutazione Prospettica

L'Indicatore di Resilienza, che indica la capacita delle Imprese della provincia di reagire a condizioni di
mercato avverse é: Alto.

Punti di Forza

Tenendo conto dei dati aggregati, |'analisi automatica ha messo in evidenza i seguenti punti di forza
riferiti al periodo 2020:

e |'utile, pari a 1.651.272.807 €, ha incrementato il Patrimonio Netto (28.990.192.582 €) del 6,04 %
* laliquidita disponibile, pari a 6.654.138.373 € ¢ pari al 14,64% rispetto ai Ricavi;
® generato un cash flow operativo positivo pari a 3.573.912.683 €.

* Nell'ipotesi che i debiti finanziari unitamente a interessi siano restituiti in 3 periodi, il Leanus DSCR
pari a 2,718 risulta superiore ai criteri di accettazione da parte del sistema bancario.

Punti di Attenzione

| dati e le evidenze qui riportate si riferiscono all’analisi aggregata e pertanto vanno considerate
indicatori di tendenza. L'analisi di dettaglio delle singole imprese inserite nel panel pud rilevare risultati
profondamente diversi rispetto alle medie generali.

Punti di Debolezza

Tenendo conto dei dati aggregati, I'analisi automatica ha messo in evidenza i seguenti punti di debolezza
riferiti al periodo 2020:

* iricavi dell'ultimo periodo preso in esame sono pari a 45.452.173.848 € e sono in calo del -8,95%
rispetto al periodo precedente;

¢ lavariazione dell’ebitda & pari a -12,12% rispetto al periodo precedente;

* il margine di contribuzione & pari a 12.516.511.781 € (27,54%) ed ¢ in calo rispetto al periodo
precedente (-7,38%);

* nel periodo I'incremento di indebitamento finanziario ¢ stato pari a 924.837.325 €.
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Principali Dati Contabili Aggregati (riferiti agli ultimi 3)

Nr. Anagrafiche 3.334

Conto Economico (Euro)
Mese / Anno

Equilibrio Economico

Ricavi

Valore Aggiunto su Consumi

Margine di Contribuzione

EBITDA

Margine Ante Gestione Fin.ria e Straord.
Utile/Perdita

Stato Patrimoniale (Euro)
Mese / Anno

Equilibrio Patrimoniale

Liquidita

Crediti Clienti
Rimanenze

Altri Crediti
Immobilizzazioni Nette
Totale Attivo

Debiti Fornitori
Altri Debiti

Fondi

Debiti Finanziari
Patrimonio Netto

Totale Passivo

Rendiconto Finanziario (Euro)
Mese / Anno

Equilibrio Finanziario

Cash Flow Capitale Circolante Operativo
Cash Flow Operativo

Cash Flow Attivita di Investimento
Variazione Debiti Finanziari

Variazione Patrimonio Netto

Variazione Netta di Cassa

Indici Bilancio (Euro)

Mese / Anno

Leanus® Score - Giudizio

Variazione Ricavi

Redditivita del Capitale Investito (ROI)
Redditivita del Capitale Netto (ROE)
PFN/EBITDA

Giorni Crediti Commerciali (gg)

Giorni Debiti Commerciali (gg)

Giorni Rimanenze su Consumi (gg)
Giorni Rimanenze su Ricavi (gg)

Numero Analisi

12/2018
Totale Q %o
48.977.114.114 100,0
23.651.438.011 48,3
12.931.867.624 26,4
4.162.435.223 8,5
2.812.400.281 57
3.329.651.786 6,8
12/2018
Totale ﬁ %
4.515.951.119 8,5
10.575.750.438 19,8
8.448.072.013 15,8
7.350.190.264 13,8
22.447.643.010 42,1

53.337.606.844 100,0

8.400.851.136 15,8
10.046.635.562 18,8
2.386.560.235 4.5
8.846.290.654 16,6
23.657.269.257 44,4

53.337.606.844 100,0

12/2018
Totale @ %
N.A. N.A.
N.A. N.A.
N.A. N.A.
N.A. N.A.
N.A. N.A.
N.A. N.A.
12/2018
Totale
Discreto
N.A.
8,23 %
14,07 %
1,04
78
80
121
63
3.334

www.leanus.it
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12/2019
Totale Q
49.919.007.085
24.931.024.189
13.513.569.594
4.232.720.512
2.644.873.899
2.161.866.249

12/2019

Totale )
4.690.253.942

10.501.777.401
8.792.934.817
7.624.189.192
24.176.890.863
55.786.046.215

8.331.526.789
10.729.399.925
2.466.964.536
9.272.902.988
24.985.251.977
55.786.046.215

12/2019

Totale 7
3.632.646.676

4.026.733.948
-3.445.159.930
426.612.334
-833.883.529
174.302.823

12/2019
Totale
Discreto

%

100,0
49,9
27,1

8,5
5,3
43

%
8,4
18,8
15,8
13,7
43,3
100,0

14,9
19,2
4,4
16,6
44,8
100,0

%
2.084,1

2.310,2
-1.976,5
2448
-478,4
100,0

1,92 %
7,04 %
8,65 %
1,08
76

80

127

64
3.334

Periodi Elaborati: 3

12/2020

Totale
45.452.173.848

22.999.928.995
12.516.511.781
3.719.683.343
2.140.338.265
1.651.272.807

12/2020

Totale )
6.654.138.373

10.425.914.703
8.370.173.135
7.917.072.861
27.352.487.954
60.719.787.026

8.287.583.051
10.736.782.661
2.507.488.419
10.197.740.313
28.990.192.582
60.719.787.026

12/2020

Totale '
3.910.592.551

3.573.912.683
4.888.533.375

924.837.325
2.353.667.798
1.963.884.431

12/2020

Totale
Discreto

%

100,0
50,6
27,5

8,2
47
3,6

%
11,0

17,2
13,8
13,0
45,0
100,0

13,6
17,7
41
16,8
47,7
100,0

%
199,1

182,0
-248,9
47,1
119,8
100,0

-8,95 %
4,99 %
5,70 %

0,95
83
89

135
67
3.334
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Analisi per Profilo di Rischio

Distribuzione Analisi per Profilo di Rischio

Analisi di 2.141 bilanci 2020 completi

1.250
1.000
750

500

250 L I

Numero Analisi

@ ottimo @B Buono [ Discreto @ Critico @@ Negativo @B Molto Negativo [l Pessimo

BB Default Probabile B0 N.A.

L'analisi per profilo di rischio mediante I'utilizzo del Leanus Score relativo alle societa con bilanci com-
pleti, indica che nel 2020 circa il 67% (66,51%) delle aziende sono state valutate positivamente (LS>3).

Il 49% sono state valutate con un Leanus Score compreso fra 3 e 10.

Il 33% delle aziende, invece, ha avuto una valutazione negativa (LS<3).

Classifiche
Di seguito sono riportate le classifiche relative ai ricavi, all'EBITDA, all'utile, ai giorni crediti commerciali,
ai giorni rimanenze su consumi e ai giorni debiti commerciali.
In tali classifiche sono state considerate esclusivamente le aziende con bilanci completi.
Maggiori per Ricavi a livello aggregato
Analisi (4/4) Periodo Ricavi 2020 % sul totale
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 16.117.531.035 4024
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 10.637.644.088 26,56
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 8.938.747.296 2232
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 4.361.706.384 10,89

www.leanus.it

13



Leanus

Maggiori per Ricavi a livello impresa

Analisi (10/2141) Periodo Ricavi 2020 % sul totale
---------- 12/2020 859.470.214 2,15
—————————— 12/2020 836.498.000 2,09
—————————— 12/2020 815.087.000 2,03
—————————— 12/2020 767.739.308 1,92
—————————— 12/2020 582.713.810 1,45

L'elenco completo é disponibile per gli utenti Leanus
Maggiori per EBITDA a livello aggregato

Analisi (4/4) Periodo EBITDA 2020 % sul totale
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 1.400.905.571 42,63
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 876.178.011 26,66
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 632.113.082 19,24
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 377.045.697 11,47

Maggiori per EBITDA a livello impresa

Analisi (10/2141) Periodo EBITDA 2020 % sul totale
---------- 12/2020 193.275.000 5,27
—————————— 12/2020 133.642.016 3,64
---------- 12/2020 91.795.000 2,50
—————————— 12/2020 65.513.201 1,79
—————————— 12/2020 60.792.694 1,66

L'elenco completo é disponibile per gli utenti Leanus
Maggiori per Utile/Perdita a livello aggregato

Analisi (4/4) Periodo Utile/Perdita 2020 % sul totale
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 566.464.895 38,79
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 443.182.841 30,35
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 265.133.797 18,16
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 185.564.678 12,71

Maggiori per Utile/Perdita a livello impresa

Analisi (10/2141) Periodo Utile/Perdita 2020 % sul totale
“““““ 12/2020 85.505.000 4,18
“““““ 12/2020 52.667.342 2,57
________ 12/2020 44.024.089 2,15
________ 12/2020 39.598.762 1,94
“““““ 12/2020 34.055.000 1,66

L'elenco completo é disponibile per gli utenti Leanus

www.leanus.it
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Maggiori per GG Crediti Commerciali

Analisi (4/4) Periodo  |Giorni Crediti Commerciali 2020| % sul totale
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 103 31,21
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 94 28,48
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 75 22,73
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 58 17,58

Maggiori per GG Rimanenze su Consumi

Analisi (4/4) Parioan | SoRENmEREe s Conee [ mwowi sty
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 174 31,69
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 152 27,69
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 114 20,77
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 109 19,85

Maggiori per GG Debiti Commerciali

Analisi (4/4) Periodo | Giorni Debiti Commerciali 2020 | % sul totale
PROV BG 2020 RICAVI 2-15 MIO (C) 12/2020 103 27,39
PROV BG 2020 RICAVI 15-50 MIO (C) 12/2020 94 25,00
Prov BG 2020 Over 500 Mio (C) 12/2020 a1 24,20
PROV BG 2020 RICAVI 50-500 MIO (C) 12/2020 88 23,40

www.leanus.it
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Le imprese target del Private Equity

Almeno 70 imprese identificate come star e caratterizzate da una ottima solidita economico
patrimoniale e finanziaria misurata dal Leanus Score e che sono cresciute nel 2020 potrebbero avere
le caratteristiche ideali per essere oggetto di interesse da parte del Private Equity.

Leanus® Matrix @

Distribuzione per Crescita e solidita Economico Patrimoniale

Periodo: 12/2020

50,0
Variazione Ricavi: 48.24
* Leanus® Score: 25.17
25,0 ’
o
:g €4 s % ¢ 4
m wot o338, L ®
e 0,0 ; P ¢
a
=
m
B |
-25,0
-50,0

=50 235 1] 25 50 75 100
Variazione Ricavi

| & STAR(70) W STUCK (77) Bl STABLE (228) A RUNNERS (16) @ TO INVESTICATE (13)

L'elenco completo e disponibile per gli utenti Leanus
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Enterprise Value

32.000.000.000

24.000.000.000

16.000.000.000

8.000.000.000

0
2018 2019 2020

B Enterprise Value (multiplo ebitda) -+~ Multiples

7,00

6,00

5,00

Multiples

Dal grafico sopra riportato si pud desumere come il valore aziendale complessivo delle aziende del

gruppo abbia subito una variazione negativa nel 2020.

Le imprese target del sistema finanziario

Almeno 230 imprese identificate come Stable e caratterizzate da una ottima solidita economico
patrimoniale e finanziaria misurata dal Leanus Score ma che non sono cresciute nel 2020 potrebbero

avere le caratteristiche ideali per essere oggetto di interesse da parte del sistema bancario.

A queste si aggiungono le imprese in forte crescita (Runners) che potrebbero aver necessita di

supporto a sostegno della crescita.

Leanus® Matrix @

Distribuzione per Crescita e solidita Economico Patrimoniale

50,0
= Periodo: 12/2020
B Variazione Ricavi: 0.87
250 Leanus® 5Score: 14.96

0,0

Leanus® Score
| |
m N
B
| |
[ |

-25,0

=50,0
-50 =25 0 25 50 75

Variazione Ricavi

| ¢ STAR(70) ¥ STUCK(77) W STABLE(228) A RUNNERS (16) @ TO INVESTIGATE (13)

100

L'elenco completo é disponibile per gli utenti Leanus
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Di seguito sono riportati i debiti finanziari sostenuti, il debito massimo teorico incrementale sostenibile
e il fido consigliato a breve termine relativi alle imprese con bilanci completi.

A livello aggregato, pertanto il valore del potenziale mercato incrementale a disposizione del sistema
bancario oscilla tra i due valori indicati.

Elaborazione su dati al 12/2020 (16 mesi prima della data odierna) Gruppo di 4 Analisi

VALUTAZIONE GENERALE DI AFFIDABILITA E CALCOLO FIDO

I S e

Debiti Finanziari sostenuti 0
9.477.812.398 €

Debito massimo teorico incrementale sostenibile 0
8.602.110.000 €

Fido Consigliato (a breve termine) Li ]
1.787.747.000 €

Elaborazione basata su dati di bilancio completi.

www.leanus.it
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Valori di sintesi e indici di bilancio

Analisi di 2.141 bilanci 2020 completi

Indici di Bilancio ®
Analisi
Mese/Anno

Mesi di Bilancio
Profilo di Rischio
Equilibrio Economico
Equilibrio Patrimoniale
Equilibrio Finanziario
Crescita

Variazione Ricavi
Vanazione EBITDA

Variazione Capitale Investito Netto
Vanazione Patrimonio Netto
Variazione Debiti Finanziari
Variazione Liquidita

Efficienza

Giorni Crediti Commerciali (gg)
Giorni Debiti Commerciali (gg)
Giorni Rimanenze su Consumi (gg)
Ciclo del Capitale Circolante

Giorni Rimanenze su Ricavi (gg)

Ciclo del Capitale Circolante con GG Rimanenze su Ricavi

BG 15-50

12/2020

12

® e 0

-8,42 %
-7,38 %
11,63 %
21,36 %

4,64 %

39,83 %

94
94
152
152
73

73

BG OVER 500

12/2020

12
@
©
)

13,61 %
-9,58 %
7,30 %
11,07 %
37,98 %

154,05 %

58
921
109
76
61

28

BG 2-15

12/2020

12
@
©
=

11,24 %
-17,08 %
9,54 %
14,75 %
11,04 %

37,59 %

103
103
174
174

77

77

s

~ BG 50-500

12/2020

12

@ e 0

-8,10 %
-15,68 %
7,69 %
13 %
1,34 %

31,31 %

75
38
114
101
60

47

Dalla tabella sopra riportata si evince come tutti i gruppi di aziende con bilanci completi abbiano ripor-
tato, nel 2020, una variazione positiva delle disponibilita liquide. In particolare, le Grandi Imprese hanno
registrato una variazione pari al 154%, nettamente superiore a quella degli altri gruppi che si attesta, in

media, intorno al 36%.

Parallelamente, le Grandi imprese hanno incrementato notevolmente i propri debiti finanziari, regis-
trando una variazione di circa il 38%, superiore di circa il 32% rispetto alla variazione media degli altri

gruppi.

www.leanus.it
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Redditivita

Margine Contribuzione %

Margine Operativo Lordo (EBITDA)
Redditivita delle Vendite (ROS)

Redditivita Netta

Redditivita del Capitale Investito (ROT)
Redditivita del Capitale Netto (ROE)

Altri Indici calcolati sugli schemi gestionali
Copertura Immobilizzazioni

Copertura delle Immobilizzazioni Immateriali
Patrimonio Netto / Capitale Sodale
Patrimonio Netto / Totale Attivo

Patrimonio Netto / Totale Debiti al Netto dei Fondi

Debiti Finanziari / Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E)

Debiti Finanziari / EBITDA (Net Leverage)
PFN / Patrimonio Netto

PFN/EBITDA

PFN/EBITDA di Pericdo

PFN / Cash Flow Capitale Circolante Operativo
PFN / Cash Flow Operativo

Debiti Finanziari / Ricavi

Variazione Netta di Cassa / Ricavi

Cash Flow Operativo / Ricavi

Leanus

BG 15-50 BG OVER 500

28,53 %
8,24 %
3,67 %
4,17 0o
3,25 %

6,62 %0

1,21
0,14
336,29 %
47,78 %
98,60 %
0,38
2,93
011
0,86
0,86
0,91
0,72
24,14 %
4,85 0o

0,86 %o

25,15 %
8,64 %
3,96 %
4,25 %
6,40 %

8,41 %

0,89
0,11
669,62 %
39,50 %
70,25 %
0,46
2,68
0,22
1,30
1,30
1,01
1,26
23,17 %
7,21 %

8,96 %

BG 2-15

30,54 %
7,07 %
2,71 %
2,97 %
3,17 %

4,03 %

1,02
0,08
453,73 %
46,98 %%
97,65 %
0,41
4,28
0,16
1,68
1,68
1,67
1,54
30,28 %
3,03 %

7,69 %

BG 50-500

25,12 0
8,69 %0
3 0
3,51 %
3,86 %o

3,09 %%

1,05
0,19
620,77 %
31,65 %
114,68 %
0,29
2,28
0,13

1

1

0,92
1,29
19,81 %
2,66 %

6,72 %

Il rapporto PFN/EBITDA di tutti i gruppi analizzati si mantiene ampiamente sotto i valori soglia.

Il margine di contribuzione in percentuale delle Grandi imprese & minore di circa il 5% rispetto a quello
delle piccole imprese (2-15Mio). Cio significa che le piccole imprese dispongono, in percentuale, di una
maggiore quantita di risorse per coprire i costi fissi.

Altri Indicatori
Break-Even Point

Margine di Sicurezza

BG 15-50 BG OVER 500

@ 9.267.580.016

12,88 %

15,75 %

BG 2-15

3.674.774.331 8.144.774.472

8,88 %

BG 50-500

14.194.435.066

11,93 %

Rapportando i costi fissi con il margine di contribuzione si giunge al Break even point, che indica la
misura di ricavi necessari per azzerare I'EBIT e, dunque, coprire la totalita dei costi fissi operativi.

Infine, rapportando il Break even point con i ricavi si ottiene il Margine di Sicurezza che indica, in

percentuale, in che misura il valore dei ricavi si discosta dal Break even point.

www.leanus.it
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Il margine di sicurezza delle Grandi Imprese & superiore rispetto a quello degli altri gruppi, in particolare
si discosta di circa il 7% rispetto a quello delle piccole imprese (BG 2- 15), di circa il 4% rispetto al
gruppo BG 50- 500, e di circa il 3% rispetto al gruppo BG 15- 50.

LA SITUAZIONE SUI BILANCI 2021

Classi di Ricavi | Conteggio di Ricavi EBITDA EBITDA % Utile Totale Debiti
ID Analisi finanziari
Over 500 Mio 6 1.145.606.763 78.525.797 6,85% 29.958.121 223.325.234
50-500 Mio 21 2.450.783.076 335.326.457 13,68% 196.217.914 310.929.126
15-50 Mio 69 1.765.255.662 184.524.135 10,45% 99.500.085 403.884.111
2-15 Mio 279 1.440.715.097 144.192.676 10,01% 83.373.364 289.059.626
Tot. complessivo 370 6.802.360.598 742.569.065 10,92% 409.049.484 1.227.198.097
SCHEDA GRUPPO
Periodo 2019 2020 2021
Ricavi 5.713.786.962 5.297.120.996 6.802.360.598
Variazione Ricavi N.A. -7,29 % 28,42 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,95 % 9,44 % 10,92 %
Redditivita Netta 4,33 % 4,41 % 6,01 %
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 8,07 % 9,18 % 14,30 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 10,65 % 8,81 % 13,96 %
PIL Analisi 1.585.318.285 1.563.304.801 1.985.260.840
PIL Analisi / PIL Italia 0,91601 %o 0,90329 %o 1,14711 %o
Variazione Investimenti N.A. 11,34 % 4,80 %
Totale Debiti 3.456.930.832 3.508.418.648 3.958.330.995
Totale Debiti / Ricavi 0,61 0,66 0,58
Totale Debiti / Patrimonio Netto 1,49 1,32 1,35
Costo del Personale / Costi Totali 39,85 % 40,80 % 40,21 %
Numero Dipendenti da CE gest.le 14.289 14.744 14.941
Numero Dipendenti Stimati 16.264 15.558 17.713
Leanus®Score A A A
Media Ricavi 15.442.667 14.316.543 18.384.758
Numero Analisi 370 370 370

Infine, sono state rilevate le aziende che hanno depositato il bilancio 2021 in forma completa.

Nella prima tabella, queste sono state suddivise per fascia di ricavi e sono stati ottenuti i relativi valori

di sintesi.

Nella seconda tabella & stato analizzato I'andamento di tali imprese rispetto al 2019 e 2020: dalla
variazione di ricavi, che & passata dal - 7,29% al 28;42%, e dagli indici di redditivita, si puo dedurre che
il sistema sia in netta crescita rispetto all'anno precedente.
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ALLEGATI

Conto Economico Dettagliato

Mese/Anno 12/2018 12/2019 12/2020
Totale Totale Totale
A - Ricavi 48.977.114.114 |49.919.007.085 |45.452.173.848
Rettifica A - Ricavi [ [ [
1.1 - Acquisti -25.924.366.906 |-25.295.593.616 |-21.984.572.735
Reftifica 1.1 - Acquisti a a 4
1.2 - Variazione Rimanenze 598.690.803 307.610.720 -467.672.118
Rettifica 1.2 - Variazione Rimanenze [ [ 0
1 - Consumi -25.325.676.103 |-24.987.982.896 |-22.452.244.853
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 23.651.438.011 |24.931.024.189 (22.999.928.995
2.1 - Costi Variabili Produzione -10.719.570.387 |-11.417.454.595 |-10.483.417.214
Reftifica 2.1 - Costi Variabili Produzione 4 4 0
2.2 - Costi Variabili Commerciali 0 0 0
Rettifica 2.2 - Costi Variabili Commerciali 0 0 4
2 - Totale Costi Variabili -10.719.570.387 |-11.417.454.595 |-10.483.417.214

C - Margine Contribuzione (B + 2)

12.931.867.624

13.513.569.594

12.516.511.781

3.1 - Costi Fissi Produzione -8.769.432.401 -9.280.849.082 -8.796.828.438
Rettifica 3.1 - Costi Fissi Produzione 0 0 0
3.2 - Costi Fissi Commerciali 0 0 0
Rettifica 3.2 - Costi Fissi Commerciall 4 4 0
3.3 - Costi Generali Amministrativi 0 0 0
Rettifica 3.3 - Costi Generali Amministrativi a a a
3 - Totale Costi Fissi -8.769.432.401 -9.280.849.082  |-8.796.828.438
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 4.162.435.223 |4.232.720.512 |3.719.683.343
4.1 - Ammortamenti -1.494.444.106 -1.821.628.043 -1.762.194.344
Rettifica 4.1 - Ammortamenti 0 0 [
4.2 - Accantonamenti -109.262.492 -95.082.464 -91.702.818
Rettifica 4.2 - Accantonamenti [ [ [
4.3 - Svalutazioni -254.651.907 -233.978.287 -242.158.506
Rettifica 4.3 - Svalutazioni a a 4
E - Margine Operativo Netto (EBIT) (D + 4.1 + 4.2 + 4.3) 2.304.076.718 |2.082.031.718 |1.623.627.675
4.4 - Saldo Oneri/Ricavi Diversi di Gestione 508.323.563 562.842.181 516.710.590
Rettifica 4.4 - Saldo Onerj/Ricavi Diversi di Gestione 0 0 [
El - Margine Ante Gestione Finanziaria e Straordinaria (E + 4.4) 2.812.400.281 |2.644.873.899 |2.140.338.265
5 - Gestione Finanziaria 1.263.249.921 122.743.734 -104.261.391
Rettifica 5 - Gestione Finanziaria 4 4 0
E2 - Margine Corrente (E1 + 5) 4.075.650.202 |2.767.617.633 |2.036.076.874
6 - Gestione Straordinaria 120.907.819 177.933.788 97.505.954
Rettifica 6 - Gestione Straordinaria g g a
F - Margine Ante Imposte (EBT) (E2 + 6) 4.196.558.021 |2.945.551.421 |2.133.582.828
7 - Imposte -866.906.235 -783.685.172 -482.310.021
Rettifica 7 - Imposte [/ [/ 0
G - Utile/Perdita di periodo (F + 7) 3.329.651.786 |2.161.866.249 |1.651.272.807
Rettifica Liquidita (+) 0 0 0
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Stato Patrimoniale Dettagliato

Leanus

Mese/Anno 12/2018 12/2019 12/2020
Impieghi Totale Totale Totale
1 - Immobilizzazioni Materiali 11.102.512.159 11.846.828.305 13.691.187.007
Rettifica 1 - Immobilizzazioni Materiali 0 0 0
2 - Immobilizzazioni Finanziarie 8.653.282.725 9.107.516.074 9.653.794.195
Rettifica 2 - Immobilizzazioni Finanziarie o o o
3 - Immobilizzazioni Immateriali 2.691.848.126 3.222.546.484 4.007.506.752
Rettifica 3 - Immobilizzazioni Immateriali 0 0 0
4 - Fondo Ammortamento 0 0 0
Rettifica 4 - Fondo Ammortamento 0 0 0
A - Attivo Fisso Netto (1 +2+3 +4) 22.447.643.010 |24.176.890.863 |27.352.487.954
5.1 - Crediti Clienti 10.575.750.438 10.501.777.401 10.425.914.703
Rettifica 5.1 - Crediti Clienti 0 0 0

5.2 - Debiti Fornitori

-8.400.851.136

-8.331.526.789

-8.287.583.051

Rettifica 5.2 - Debiti Fornitori

0

0

0

5.3 - Rimanenze 8.448.072.013 8.792.934.817 8.370.173.135
Rettifica 5.3 - Rimanenze 0 0 0
5 - Capitale (Circolante) Caratteristico 10.622.971.315 10.963.185.429 10.508.504.787
6.1 - Altri Crediti 7.350.190.264 7.624.189.192 7.917.072.861
Rettifica 6.1 - Altri Crediti 0 0 0
6.2 - Altri Debiti -10.046.635.562  |-10.729.399.925  |-10.736.782.661
Rettifica 6.2 - Altri Debiti -949.490.405 -808.229.842 -754.266.060
6 - Capitale (Circolante) Non Caratteristico -2.696.445.298 -3.105.210.733 -2.819.709.800
B - Capitale (Circolante) Netto (5 + 6) 7.926.526.017 |7.857.974.696 |7.688.794.987
7 - Fondi -2.386.560.235 -2.466.964.536 -2.507.488.419
Rettifica 7 - Fondi [ 0 [

C - Capitale Investito Netto (A+B +7)

27.987.608.792

29.567.901.023

32.533.794.522

Fonti

§ - Capitale Sociale

4.741.195.775

4.905.284.877

5.059.105.739

Rettifica 8 - Capitale Sociale

0

o

0

9 - Riserve e Surplus

13.242.241.067

14.372.803.150

18.276.864.120

Rettifica 9 - Riserve e Surplus

0

0

0

10 - Utile/Perdita di periodo

3.329.651.786

2.161.866.249

1.651.272.807

Utile/Perdita di periodo da Conto Economico 3.329.651.786 2.161.866.249 1.651.272.807
11 - Utile Esercizi Precedenti 2.344.180.629 3.545.297.701 4.002.949.916
Rettifica 11 - Utile Esercizi Precedenti 0 0 0
D - Patrimonio Netto (8 + 9 +10 + 11) 23.657.269.257 |24.985.251.977 |28.990.192.582
12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine 4.422.326.190 4.613.683.285 6.519.593.871
Rettifica 12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine [/ 0 o
13 - Debiti Finanziari Breve Termine 4.423.964.464 4.659.219.703 3.678.146.442
Rettifica 13 - Debiti Finanziari Breve Termine [ 0 a
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 8.846.290.654 [9.272.902.988 [10.197.740.313
14 - Liquidita -4.515.951.119 -4.690.253.942 -6.654.138.373
Rettifica 14 - Liquidita 0 o 0
F-PFN (E + 14) 4.330.339.535 [4.582.649.046 |3.543.601.940
G - Totale Fonti (D + F) 27.987.608.792 |29.567.901.023 |32.533.794.522
Rettifica Crediti Tributari [ 0 a
Rettifica Debiti Tributari [ o a
Rettifica Fondi per Imposte 0 0 0
Rettifica Debiti Previdenziali o 0 o
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Leanus

Il processo di valutazione con Leanus:
FACILE - DINAMICO - COMPLETO

Carica situazione Gestisci Ricerca ed Elabora Business
contabile Riclassificazione elabora Benchmark Plan o Budget

Ricerca
imprese e target
(100% dei bilanci)

=
o

(digitalizzazione e analisi)

®

Verifica Elabora e scarica Identifica punti Analizza relazioni Gestione portafogli
situazione nel Report Commentato di attenzione Fornitori « Clienti e monitoraggio

Registro Imprese o Banche
T RAERE ™
g L/ . I
SIMULAZIONI
DATI ANALISI DINAMICHE FORWARD LOOKING

Analisi equilibrio economico, patrimoniale e finanziario ® Indici ® PD ® Score ® Indicatori del Codice
della Crisi ® Fascia MCC e Capacita di indebitamento e Fido ® Equity Value ed Enterprise Value ®
Rendiconto OIC e Schemi AQR e Indicatori LOM ¢ DSCR

Leanus & una piattaforma di analisi e valutazione di imprese innovativa utilizzata da Banche, Imprese e
Professionisti.

Leanus supporta i principali processi di lavoro in ambito economico finanziario e di supporto strategico
alle decisioni (Ricerca target, Valutazione affidabilita, Analisi mercati, Monitoraggio portafogli,
Elaborazione Benchmark e Business Plan), azzerando i tempi di elaborazione tradizionalmente
dedicati ad Excel.

Leanus fornisce all’'utente un Centro di Controllo e di Accesso alle informazioni contabili di una
qualsiasi azienda, un sistema esperto per la valutazione in grado di mettere in evidenza segnali di
attenzione e di simulare impatti di varie ipotesi e confronti con concorrenti e metriche settoriali.

Leanus include tutte le principali elaborazioni (sia sui dati storici, per Benchmark, Business e Aggregati
di imprese) per gestire le relazioni con le imprese:

Calcolo DSCR ¢ Codice della Crisi ® Analisi Centrale Rischi ® Fascia Medio Credito Centrale (MCC) ¢
Capacita di indebitamento ¢ Valore Aziendale, Rendiconto Finanziario OIC e molto altro.

Richiedi DEMO C\

gratuita

www.leanus.it


https://www.leanus.it/richiedi-demo/

Leanus

Link utili

Di seguito link utili per approfondimenti e per la personalizzazione del report:

& Glossario

@ Funzioni Salva Tempo

@& Gestione Riclassificazione
@ Elaborazione Benchmark
@ Elaborazione Business Plan
@ Elaborazione Presentazioni
@ Targeting e Analisi Gruppi
@ Formazione Online

@ Certificazioni

@& Contatti

Disclaimer

Le informazioni a carattere valutativo espresse nel presente report hanno funzione indicativa e non
possono essere utilizzate come base esclusiva o prevalente per |'assunzione di decisioni economiche,
finanziarie o commerciali.

Per ulteriori informazioni visita www.leanus.it.

www.leanus.it


https://leanus.it/manuale/1/it/topic/glossario
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/le-funzioni-piu-importanti
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/fonte-dati-e-riclassificazione
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/posizionamento-competitivo-benchmark
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/business-plan
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/slide-e-archivio
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/analisi-gruppi
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/formazione-online
https://www.leanus.it/certificazioni/
https://leanus.it/manuale/1/it/topic/contatti
www.leanus.it



