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L'ltalia prima del COVID:

r

Numero Imprese Ricavi Liquidita
(#, % totale) (MIJ€ % totale)  (MId€ % totale)
>500 M€ 452 (0,06%) 794 (32%) 47 (21%)
‘ - I-77
5677 (0,74% 9 9 T
\_ >0 Me (0,74%) 693 (28%) 67 (31%) R
2% 18% 19%
>15 M€
11,2% 15% 21%
>2 M€ I
1 | | .
>o,5 M€ 23% 5% 6% : EA;“ 8 e st B etaunt probabile
>0 / 63% 2% 2%
Totale societa di capitali:
Leanus: 771.949
771.949 €2.500 MLD €230 MLD Sole2d4ore: 716810
EBITDA 7,8% '
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Il maggiore impatto sulla liquidita e atteso con la ripartenza
del 2021

MEF|MUANO

11 picco del fabbisogno finanziario del sistema delle
imprese italiane non si avra a breve, ma quando ci sara la ripresa. Per
essere pronti, subito sono necessari interventi straordinari per sostenere
i leader di filiera, ridurre i tempi di pagamento ai fornitori e consentire
alle pmi Pazzeramento del patrimonio

di Alessandro Fischetti ¢ Stefania Peveraro

Nodi al pettine nel 2021

COSA SUCCEDERA ALLE AZIENDE ITALIANE

Dati a fine 2020 in milkardi di euro (1)

Fonti Impieghi
Patimonio PFN(2)  Totale Attivo Crcdumm Fondi
Netto Fonti |Fi Impleghi
maua___J1.17300] 266,70 | 368,40 368,40
30610 _2010 32620 | 48590
M_“LM‘M_“LM
Medie Imprese (Ricavi 15-50M80) 19220 3520 22740 | 21410 3330 -20,00
Piccole Imprese (Ricavi 2415 Mio) 187,60 48,00 23560 | 21960 39.30 -23.30 12,10 -15,60
Aziende Pessime (2-500Mio) (4) 16,10 64,00 80,30 -8.60 6,70 ) 920
Dati a fine 2021 (5) in miliardi di euro
Fonti Impieghi
Patimonio PFN(2)  Totale Amvo Circolante (3) Fond
Netto Fonti Netto
maua _—— Jroro00] %s00] | ===
Aziende Pessime (2-500Mio) (4) 450
| RISULTATI 20220 DELLE PMI I TALIANE

99
Lesanus' Be é@j Beez



| primi dati sembrano confermare le aspettative,
ma aspettiamo prima di cantare vittoria.
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EETE L'impatto della pandemia sui bilanci 2020 delle piceole e medi
imprese italiane & stato limitato, Cala il fatturato, ma margini
eliquidita tengono. La prova piu dura & nel 2021. I calcoli di Leanus

Pmi a provadi Covid
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Be U Beez

HOME  CAPITALE DI RISCHIO CREDITO E DEBITO ANALISI & RUBRICHE TOOLS BEBEEZ PREMIUM

Home

Impatto Covid molto limitato sui bilanci
2020 delle pmi italiane. La prova vera e
nel 2021. Lo calcola Leanus. Webinar
con focus su private equity il 7 luglio

DELLE PMI ITALIANE
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Il campione elaborato

£ azioni minazione © N° Analisi @ % Cons. Ultimo Anno *Ricavi *EBITDA *Utile/Perdita *PFN Valuta

©  Biland 2020 Ric < 100M PEQa 15410 Totale 12/2020 110.511.623.303 8.200.277.945 3.825.967.254  8.084.104.468 Euro
£ - @ Biland 2020 Ric < 100M (COMMERCIO) @ EQ & 4253 Totale 12/2020 35.157.865.461 1443.794.150  837.056.560  1.031.768.444 Euro
@ - @ Bilanci 2020 Ric < 100M (INDUSTRIA) @ EQ & 5376 Totale 12/2020 48.859.482.125 4.111.081.497 1.900.014.182  4.015.007.552 Euro

- , : &
e-0 ?S";;sé%m Ric < 100M Webinar PExa 3811 Totale 12/2020 19.676.101.841 1.901.775.706  674.514.090  881.605.122 Euro
& -~ @ Biland 2020 Ric > 100M PEXA 352 Totale 12/2020 154.165.781.980 9.446.346.869  1.993.969.602  5.719.973.844 Euro
£ - @ Bilanci 2020 Ric > 100M (COMMERCIO) @ EQ & 123 Totale 12/2020 44205.982.705  793.844.154  313.747.397  589.507.367 Euro
£ - O Biland 2020 Ric > 100M (INDUSTRIA) @ E Q& 160 Totale 12/2020 80.157.431.983 4.799.909.650  1.314.697.894  -59.586.364 Euro
& ~ @ Biland 2020 Ric > 100M (SERVIZI) PEXa 59  Totale 12/2020 27.567.140.686 3.746.128.841  335.237.965 5.191.265.376 Euro
& - @ Biland 2020 PRIVATE EQUITY PERa 328 Totale 12/2020 25.190.950.345 3.815.015.237  269.063.371 12.661.163.150 Euro
©  Bilanc 2020 Private Equity (SERVIZI) @B & 89 Totale 12/2020 4.232.994.947 1437.922.798 | 149.355.284  7.191.249.864 Euro

i o
£ - ©  Biand 2020 Private Equity PExa 37 Totale 12/2020 5714.875.422  528.169.459  -140.701.193  509.724.774 Euro

(COMMERCIO)
£ - @  Biland 2020 Private Equity (INDUSTRIA) @EIQ & 194  Totale 12/2020 15.090.137.435 1.810.015.606  243.046.352  4.947.384.153 Euro
RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

Mantenimento dell’EBITDA margin e della posizione finanziaria aggregata,
nonostante il calo dei ricavi, incremento del patrimonio e della liquidita complessiva

Numero Anagrafiche: 15.410

Periodo 2.018 2.019 2.020

Ricavi 114.736.215.337 | 120.212.422.510 110.511.623.303
Variazione Ricavi N.A. 4,77 % -8,07 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,77 % 7,81 % 7,42 %
Redditivita Netta 3,55 % 3,29 % 3,46 %
Debiti Finanziari 22.612.035.979  22.259.627.863  23.183.430.421
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 10.553.596.841  10.099.972.678 8.084.104.468
Totale Debiti 85.214.460.319  87.347.230.436  89.333.233.046
Patrimonio Netto 51.380.126.258 54.030.339.250 60.738.871.527
Capitale Circolante 12.479.879.425 12.627.286.804 12.430.891.311
Liquidita (+) 12.058.439.138  12.159.655.185  15.099.325.953
Oneri Finanziari 1.048.918.291 1.077.037.660 1.008.312.926
Costo del Personale / Costi Totali 36,34 % 36,51 % 37,04 %

| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

La contrazione degli acquisti, da sola, ha compensato la meta del calo di fatturato

Numero Anagrafiche: 15.410

Conto Economico (Gestionale) ® (%0 Aggioma |
Mese/Anno (% (3] @ 12/2018 @ [& 12/2019 @ (@ 12/2020 @
Totale % Totale % Totale %
A - Ricavi i= 114.736.215.337 mol 120.212.422.510 100 110.511.623.303 100 |_k EJ MLD Al - Ricavi delle vendite e delle prestazioni
1.1 - Acquisti = -59.669.456.863 -52,0  -60.468.824.268 -50,3 |  -55.029.786.863 -49,8
1.2 - Variazione Rimanenze - 2.350.787.006 2,0 1.460.271.166 1,2 759.538.842 0,7
1 - Consumi -57.318.669.857 -50,(1 -59.008.553.102 49,1  -54.270.248.021 -49,1 |- -5MLD
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 57.417.545.480 50,0 61.203.869.408 50,9 56.241.375.282 50,9
2.1 - Costi Variabili Produzione = -27.306.213.240 -238  -29.106.878.758 -242  -26.630.926.525 -24,1
2.2 - Costi Variabili Commerdiali = 0 00 0_00 000
2 - Totale Costi Variabill -27.306.213.240 -23,a| -29.106.878.758 -24,2,  -26.630.926.525 -24,1 h -2,5MLD B2 - Per servizi
C - Margine Contribuzione (B + 2) 30.111.332.240 26,2 32.096.990.650 26,7 29.610.448.757 26,8
3.1 - Costi Fissi Produzione = -21.201.131.011 -185  -22.713.810.864 -189  -21.410.170.812 -19,4
3.2 - Costi Fissi Commerciali = 0 00 0 00 0 00
3.3 - Costi Generall Amministrativi = 0 00 0 00 0 00
3 - Totale Costi Fissi -21.201.131.011 -18,5| -22.713.810.864 -18,9, -21.410.170.812 -194 h -1,3 MLD B3 - Per godimento di beni di terzi
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 8.910.201.229 7,8 9.383.179.786 7,8 8.200.277.945 7,4 B4a - Salari e stipendi
4.1 - Ammortamenti = -4.296.056.378 -3,7  -4.825.155.667 -40  -4.809.072.084 -4,4 B4b - Oneri sodiali
4.2 - Accantonamenti = -399.356.961 -0,3 -511.058.357 -0,4 -491.672.268 -0,4
4.3 - Svalutazioni = -446.761.447 -0,4 -465.507.742 -0,4 -498.674.124 -0,5 BAc - Trattamento di fine rapporto
E - Margine Operativo Netto (EBIT) (D + 4.1 + 4.2 + 4.3) 3.768.026.443 3,3 3.581.458.020 3,0 2.400.859.469 2,2 B4e - Altri costi
4.4 - Saldo Oneri/Ricavi Diversi di Gestione = 2.228.573.166 1,9 2.473.448.143 2,1 2.985.491.697 2,7
E1 - Margine Ante Gestione Finanziaria e Straordinaria (E + 4.4) 5.996.599.609 52 6.054.906.163 50 5.386.351.166 4,9
5 - Gestione Finanziaria = -569.677.062 -0,5 -510.698.440 -0,4 -490.809.529 -0,4
E2 - Margine Corrente (E1 + 5) 5.426.922.547 4,7 5.544.207.723 4,6 4.895.541.637 4,4
6 - Gestione Straordinaria = 604.260.686 0,5 435.270.646 0,4 334.948.788 0,3
F - Margine Ante Imposte (EBT) (E2 + 6) 6.031.183.233 53 5.979.478.369 50 5.230.490.425 4,7
7 - Imposte = -1.956.304.129 -1,7  -2.028.231.461 -1,7  -1.404.523.171 -13
G - Utile/Perdita di periodo (F + 7) © 4.074.879.104 36 3.951.246.908 33 3.825.967.254 35
| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

Circolante stabile nonostante calo dei ricavi, probabile effetto «rivalutazione asset»

= Numero Anagrafiche: 15.410

Stato Patrimoniale @

Mese/Anno (% (%] 12/2018 @ [ 12/2019 @ [ 12/2020 @
Impieghi Totale % Totale % Totale %
1 - Immobilizzazioni Materiali = 41724330870 674 43217776797 674 46.362.987.841 67,4
2 - Immobilizzazioni Finanziarie i=|  8.141.019.626 131  8.332.875873 13,0  9.104.681.464 13,2
3 - Immobilizzazioni Immateriali i=| 5847232592 94  6453.607.323 10,1 7712324948 11,2
4 - Fondo Ammortamento i= 0 00 000 000
A - Attivo Fisso Netto (1 + 2 + 3 + 4) 55.712.583.088 9o,o| 58.004.259.993 90,4 63.179.994.253 91,a| ‘ +5,1 MLD <«
5.1 - Crediti Clienti = 27121.773.114 438 27.786.398.549 43,3 27.046.383.779 393
5.2 - Debiti Fornitori i= | -20.935492.632 -338 -20.996.280.668 -32,7 -20.267.530.340 -29,4
5.3 - Rimanenze = 21011264752 33,9 21.667.020613 338 21.588.986.147 31,4
5 - Capitale (Circolante) Caratteristico 27107545234 439|| 28457129494 ¥4 28367839586 +.immp Invariat
6.1 - Altri Crediti i=| 20.690.526.486 334 21760.235.346 339 23.157.414.441 336 o
6.2 - Altri Debiti = -35408.192.295 -572 -37.500.078.036 -58,6 -39.094.362.716 -56,8
6 - Capitale (Circolante) Non Caratteristico -14.717.665.809 -23,8 -15.829.842.690 -247 -15.936.948.275 -232
B - Capitale (Circolante) Netto (5 + 6) 12.479.879.425 20,2 12.627.286.804 19,7 12.430.891.311 18,1
7 - Fondi = -6258739.413 -10,1 -6.501.234.869 -10,1 -6.787.909.569 -9,9
C - Capitale Investito Netto (A + B + 7) 61.933.723.100 100,0 64.130.311.928 100,0 68.822.975.995 100,0
Fonti
8 - Capitale Sociale = 18.060.126.577 292  18.185.900.095 28,4  17.982.114451 26,1
9 - Riserve e Surplus i=| 26.915.343.475 43,5| 29.311.264.666 457 35.192.468.137 51]1 ‘ +58MLD <+
10 - Utile/Perdita di periodo i=| 4.074.879.104 66  3.951.246908 62  3.825.967.254 56
11 - Utile Esercizi Precedenti = 2320777.102 38 2581927581 40 3738321685 54
D - Patrimonio Netto (8 + 9 + 10 + 11) O 51.380.126.258 83,0 54.030.339.250 84,3 60.738.871.527 883
12 - Debiti Finanziari Medio/Lungo Termine i=| 11541.250.874 186 11485465770 17,9 14.559.040.839 21,2
13 - Debiti Finanziari Breve Termine i=| 11.070.785.105 179 10.774.162.093 168  8.624.389.582 12,5
E - Totale Debiti Finanziari (12 + 13) 22.612.035.979 36,5 22.259.627.863 34,7 23.183.430.421 337
14 - Liquidita i=| -12.058.439.138 -19,5 [ -12.159.655.185 -19,0 -15.099.325.953 -21,4# +3 MLD
F- PFN (E + 14) 10.553.596.841 17,0 10.099.972.678 157 8.084.104.468 11,7
G - Totale Fonti (D + F) 61.933.723.099 100,0 64.130.311.928 100,0 68.822.975.995 100,0

I TALIANE
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

Incremento della ligquidita

Numero Anagrafiche: 15.410

Rendiconto Finanziario ® L% Aggiora |
Mese/Anno (2 ) 4 12/2019 @  12/2020
Totale % Totale % PR T : A
» * Laliquidita complessiva € aumentata
A.1 - Utile/Perdita di periodo 3.951.246.908 45,9 3.825.967.254¢ 42,7
A2 - Incr. Immobil. per Lavori Int. + Rival. Finanz. ~ -422.958.260 49  -345.319.445  -3,9 di quasli 3 miliardi di Eu ro,
A.3 - Ammortamenti 4.825.155.667 56,1 4.809.072.084 53,7
4 - i .058. 7 491.672, , H 1 H H 1 H
i Steeacy Th " P * |l ciclo Clienti - Rimanenze - Fornitori
A.5 - Svalutazioni 465.507.742 54 498.674.124 56 ,
A6 - (Aumento) Diminuzione Crediti Clienti @ -973.975.882  -11,3 418822814 47 non ha assorbito né generato cassa in
A.7 - (Au to) Diminuzi Ri -655.755.861 -7,6 78.034.466 0,9 Q Q .
(umento) iminuzons Rimanenze maniera rilevante nel 2020;
A.8 - Aumento (Diminuzione) Debiti Fornitori 60.797.036 0,7 -728.759.328 -8,1
A - Cash Flow Capitale Circolante Operativo  7.761.075.698 90,2 | 9.048.164.237 101,1 l . .
B.1 - (Aumento) Diminuzione Altri Crediti -1.060.708.860  -12,4 | -1.397.179.095 -156  E prObablle che buona parte del cash
B.2 - Au Diminuzi Altri iti 2.181.885.741 X 1.504.284.680 { H HYH
el e Lol oo i e flow assorbito dalle attivita
B.3 - Aumento (Diminuzione) Fondi (1] -268.562.901 -31 -204.997.568 =23 e . .
B - Cash Flow Altro Capitle Circolante 843613980 95 97891983 11 d’investimento sia dovuta alle
1 - Cash Flow O tivo (A + B 8.604.689.678 B8.501,3 8.950.272.254 304,5 Q Q Q Q Ro
e u ricapitalizzazioni;
2.1 - (Aumento) Diminuzione Attivo Fisso O -6.850.031.598 1000  -9.816.969.067 100,0
2.2 - (Aumento) Diminuzione Altro Attivo L/T 0 0,0 0 0,0 .. .
2 - Cash Flow Attivita Investimento .6.850.031.598 -6.767,7 |-9.816.969.067 -333,9 * Debiti bancari: + 1MLD
3.1 - Aumento (Diminuzione) Debiti Finanziari -352.408.116 213 923.802.558 243
3.2 - Aumento (Diminuzione) Passivita L/T 0 0,0 0 0,0
3.3 - Aumento (Diminuzione) Patrimonio Nettc @ -1.301.033.916 78,7 2.882.565.023 75,7
3 - Cash Flow Attivita Finanziamento +1.653.442.032 -1.633,6 3.806.367.581 129,5
4 - Variazione Netta Cassa (1 + 2 + 3) 101.216.048 100,0 |2.939.670.768 100,0
| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE

4
Leanus Be c(]':)@H_)‘_Beez



Numero Analisi
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

Il rischio del campione a fine 2020, misurato con il Leanus Score,
non e peggiorato rispetto al 2019, sia a livello aggregato che nella sua distribuzione

2019 - Distribuzione L-Score

6.000
% 4000
K
2
B
3
£
z 2000
. I . -— N °
| @ ottimo @ Buono 8 Discreto B Critico
B Negativo B Molto Negative B Pessimo @ Default Probabile
B NA

2019 - L-Score Aggregato

Sintesi Eco/Fin su dat] al 12/2019 (18 mesi prima della data odierna) Gruppo di 15409 Analisi

Equilibrio Economico

Variazions Ricavl o 4,77% Stabile

Margne Operativo Lordo (EBITDA) o 7,81%  Discrata @

Margine Operativo Netto (EBIT) o 2,98% Discreta
Equilibrio Patrimoniale
Copertura Immobilizzasion| o 0,93 Adegusta

Leva Finarciarla (D/E) o 0,41 Ottima @

Turnover o 1,87 Ottimo

Equilibrio Finanziario

Ulquicita | Ricavl O  10,12% Ottima

Cash Fiow Operativo / Ricavt o 7,16% Insufficiente .
Craditi Commerciai (gg) + Rimanenze (gg) o 217 Da monitorare

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI

Z-5co0e & Akman L] 2,94 ]

Probabiita di Default (MCC) o 0,33% FASCIA "2"

|l RISULTATI

2020

Leanus

2020 - Distribuzione L-Score

| @ otimo @ Buono @ Discreto @ Critico
B Negativo B Molto Negativo B Pessimo B Default Probabile
W NA

2020 - L-Score Aggregato

Sintesl Eco/Fin su dat] al 12/2020 (6 mesi prims della data odlerna) Gruppo di 15410 Analisi
Equilitrio Economico

Variazione Ricavl o -8,07% Negativa

Margine Operativa Lorda (EBTTDA) o 7A2% Discrets @
Margine Operativo Netto (EBIT) o 2,17% Discreta

Equilitrio Patrimoniale

Copertura Immobilizzazion| L 0,96 Adeguata

Leva Finanziaria (D/E) o 0,38 Ottima @
Turnowes o 1,61 Ottimo

Equilibrio Finanziario

Liquiditd / Ricand 0 13,66% Ottima

Cash Flow Operativo / Ricavt o 8,10% Insufficiente .
Crediti Commerciai (gg) + Rimanenze (gg) L 233 Da monitorare

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI

2<5cure d| Alman o 2,80 B

Probubilith di Default (MCC) o 0,33% FASCIA 2"
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

L'analisi dei settori Servizi, Industria e Commercio conferma
calo dei ricavi, tenuta dei margini e risultato netto positivo

Numero Anagrafiche: 13.440

SERVI<100 INDUST<100 COMMER<100

Periodo 2.020 2.020 2.020
Ricavi 19.676.101.841 48.859.482.125 35.157.865.461
Variazione Ricavi -10,44 % -8,46 % -6,46 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 9,67 % 8,41 % 4,11 %
Redditivita Netta 3,43 % 3,89 % 2,38 %
Redditivita del Capitale Investito (ROI) 1,47 % 3,71 % 9,04 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 5,69 % 6,60 % 9,82 %
PIL Analisi 9.149.653.076 15.184.119.075  5.272.481.373
PIL Analisi / PIL Italia 5,28677 %o 8,77355 %o 3,04650 %o
Variazione Investimenti 7,81 % 10,76 % 7,49 %
Totale Debiti 19.715.422.390 41.518.895.594 14.959.009.680
Totale Debiti / Ricavi 1,00 0,85 0,43
Totale Debiti / Patrimonio Netto 1,66 1,44 1,75
Costo del Personale / Costi Totali 35,82 % 40,22 % 38,44 %
Numero Dipendenti da Fonte Dati N.A. N.A. N.A.
Numero Dipendenti Stimati (i ] 110.656 165.646 58.091
Leanus® Score 0 P A P A > A
Media Ricavi 5.164.331 9.088.445 8.264.660
Numero Analisi 3.810 5.376 4.254
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Imprese con ricavi minori di 100 milioni

Fabbisogno da ciclo del circolante basso o inesistente, cash flow positivo per i tre settori.
Industria in testa nelle (probabili) operazioni di rivalutazione.

Numero Anagrafiche: 13.440

Controllo Quadratura Riclassificazione Primaria @ v B
Masa{ Ao 5351 oz | M | aaon

(i ] Totale % Totale % Totale %
A.1 - Utile/Perdita di periodo 674.514.090 321 1.900.014.182 43,0 837.056.560 56,8
A.2 - Incr. Immobil. per Lavori Int. + Rival. Finanz. -115.573.369 -5,5 -174.275.846 -3,9 -18.667.439 -1,3
A.3 - Ammortamenti 1.411.560.504 67,2 2.416.039.084 54,6 447.405.742 30,3
A.4 - Accantonamenti [ ] 145.843.805 6,9 265.543.766 6,0 51.917.268 3,5
A.5 - Svalutazioni 157.636.894 75 214.067.983 48 80.608.262 5,5
A.6 - (Aumento) Diminuzione Crediti Clienti (i ] 110.971.166 53 340.768.252 77 292.351.831 198
A.7 - (Aumento) Diminuzione Rimanenze -49.925.758 2,4 -136.872.869 -3,1 221.650.395 15,0
A.8 - Aumento (Diminuzione) Debiti Fornitori -229.961.623 -10,9 -432.803.832 -9,8 -202.412.992 -13,7
IA - Cash Flow Capitale Circolante Operativo 2.105.065.709 100,2 4.392.480.720 99,3 1.709.909.627 116,0
B.1 - (Aumento) Diminuzione Altri Crediti -319.802.909 -15,2 -770.922.523 -17,4 -202.724.420 -13,8
B.2 - Aumento (Diminuzione) Altri Debiti 362.935.025 173 959.930.577 21,7 -48.784.919 -33
B.3 - Aumento (Diminuzione) Fondi (i ] -47.324.010 -2,3 -160.133.805 -3,6 15.911.896 1,1
B - Cash Flow Altro Capitale Circolante -4.191.894  -0,2 28.874.249 07  -235597.443 -16,0
1 - Cash Flow Operativo (A + B) 2.100.873.815 351,8 4.421.354.969 297,7 1.474.312.184 174,2
2.1 - (Aumento) Diminuzione Attivo Fisso (i} -2.531.924.592 100,0 -5.108.746.125 100,0 -773.517.466 100,0
2.2 - (Aumento) Diminuzione Altro Attivo L/T 0 0,0 0 0,0 0 0,0
2 - Cash Flow Attivita Investimento -2.531.924.592 -423,9 -5.108.746.125 -344,0 -773.517.466 -91,4
3.1 - Aumento (Diminuzione) Debiti Finanziari 188.849.161 18,4 677.879.600 31,2 255.471.811 1754
3.2 - Aumento (Diminuzione) Passivita L/T 0 0,0 0 0,0 0 00
I 3.3 - Aumento (Diminuzione) Patrimonio Netto @ 839.432.015 81,6 1.494.635.563 68,8 -109.828.926 -75,4
3 - Cash Flow Attivita Finanziamento 1.028.281.176 172,2 2.172.515.163 146,3 145.642.885 17,2
I4 - Variazione Netta Cassa (1 + 2 + 3) 597.230.399 100,0 1.485.124.007 100,0 846.437.603 100,0
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Cala 'EBITDA margin, migliora la posizione finanziaria aggregata,
stabile il patrimonio e migliora la liquidita complessiva. Campione numericamente limitato:
singole dinamiche possono influenzare 'andamento complessivo.

Periodo 2.018 2.019 2.020

Ricavi 162.639.572.581 | 181.748.720.829 154.165.781.980
Variazione Ricavi N.A. 11,75 % -15,18 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 4,87 % 9,30 % 6,13 %
Redditivita Netta 3,18 % 4,31 % 1,29 %
Debiti Finanziari 12.630.851.088| 12.633.732.890 11.860.579.850
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 8.286.798.876 7.959.659.311 5.719.973.844
Totale Debiti 106.090.728.293 112.878.582.800 112.165.296.341
Patrimonio Netto 72.747.500.496  76.850.481.655  75.957.682.572
Capitale Circolante -3.963.977.628 -10.165.587.312 -13.988.562.117
Liquidita (+) 4.344.052.212 4.674.073.579 6.140.606.006
Oneri Finanziari 769.077.231 1.753.215.857 1.666.196.913
Costo del Personale / Costi Totali 29,60 % 29,60 % 29,89 %

| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Descrizione del campione

Numero Anagrafiche: 352

Settore MCC (6) N° Analisi (352) % sul totale
Industria 160 45,45
Commercio 123 34,94
Servizi 59 16,76
Edilizia 8 2,27
Immobiliare 0 0,00
N.A. 2 0,57
Maggiori per Ricavi Maggiori per Patrimonio Netto
Analisi (10/352) Periodo Ricavi 2020 % sul totale Analisi (10/352) Periodo  Patrimonio Netto 2020 % sul totale
v ENEL GLOBAL TRADING S.PA. 12/2020 13.023.113.000 8,45 v RETE FERROVIARIA ITALIANA
Q- 0 DMEGOMTRONGSPA PEHGR 1 S-e - SOCIETA' PER AZIONI IN SBEH 12/2020 33.662.079.000 44,32
-0 gepkxxzxo ELETTRICO NAZIONALE. @ EG R 1272020 6.207.737.000 4,03
= a-0 PEGR
- VOLKSWAGEN GROUP ITALIA PEG A
2-le SOCIETA PER AZIONI (OPPURE G2 oo 5.213.873.000 3,38 e g i Nk e
- O TRENITALASPA PEG 12/2020 3.827.542,000 2,48 Q- 0 TRENTAUASPA VEG 12/2020 2.791.100.000 3,67
2 - @ EDISON ENERGIA S.PA. PTG 12/2020 3.759.645.000 2,44 - O LOTOMATICAHODINGSRL Q@GR 122020 1893.320.000 249
O v @ FERRARI-SOCIETA'PER AZIONI PEGY ° ~ © UNARETIS.PA, .[E]GQ 12/2020 1.483.850.614 1,95
ESERCIZIO FABBRICHE 12/2020 3.207.415.007 2,08
AUTOMOBILI E CORS 2 - 0 PRZERITAUASRL VDEG 11/2020 1.190.508.377 1,57
£ - © HERA TRADING SRL. DEG Y 12/2020 2.809.704.000 1,82 X - O FASTWEBSPA VEGR 1272020 1.043.512.000 1,37
- 0 HERACOMMSPA. Y 12/2020 2.775.449.000 1,80 $ - 0 AIGROUPSRL 8/2020 713.437.515 0,94
BEGe REG
° A : ] I_STQNAL%TRN%%{R—TM L Jescls 12/2020 2.460.393.271 1,60 Q + 0 g‘f—"mm’w PEGC 8/2020 673.148.000 0,89
X - @ RETEFERROVIARIATTAUANA @EG Q& X - @ VOLKSWAGEN GROUP ITALIA PEGCA
- SOCIETA' PER AZIONI IN 12/2020 2.375.561.000 1,54 SOCIETA PER AZIONI (OPPURE - 12/2020 672.892.000 0,89
SIGLA RF1 S . IN FORMA AB
| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Descrizione del campione

Numero Anagrafiche: 352

Tutte le analisi incluse nel gruppo per ricavi. Ricavi pari a 154.165.781.980 riferiti al 2020

16.000.000.000

12.000.000.000

Distribuzione di Pareto totale

54,47

8.000.000.000

4.000.000.000

Concentrazione %

——

120%

90%

60%

30%

0%

Numero Analisi per Ricavi ed EBITDA Range di EBITDA per Fascia di Ricavi
Dati riferiti al 2020. Dati riferiti al 2020.
Sono esclusi i valori di Ebitda N.A. Sono esclusi | valori di Ebitda N.A.
oltre 150 oltre 150 oltre 150 -29,03% 88,89% oltre 150
140 - 150 _— 140 - 150 140 - 150 -5,75% IEE——— 13,11% 140 - 150
130 - 140 — 130 - 140 130 - 140 -1043% 62.75% 130 - 140
120 - 130 — 120 -130 120 - 130 1747% 61,84% 120 - 130
9 in- 123 o 1;3 5 128 g o 110-120 -16.72% 55.95% 110-120
T ‘90: i;ﬂ ;0 _“1;; 2 ¥ 100-110 J1011% a7.78% 100-110 &
; e e = ES 90 - 100 90 - 100 E
‘;‘ 70 - 80 70 - 80 2 z 52-90 80 - 90 2
3 60-70 60-70 = 5 =50 0= 3
® 50-60 50-60 = g ¢€-70 $0-70 2
& 40 - 50 40 - 50 g * 50 - 60 50 - 60 =
5 30- 40 30 - 40 -~ 2 40 - 50 40 - 50 5
20-30 0 - 30 < 3 30 - 40 30-40 "
10 - 20 10 - 20 20-30 20-30
5-10 5-10 10 - 20 10 - 20
1-5 1-5 5-10 5-10
0-1 0-1 R 1-5
0-1 0-1
| m esToA<0 ® EBITDA>=0
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Il calo dei ricavi solo in parte compensato dalla riduzione dei costi

Numero Anagrafiche: 352

Conto Economico (Gestionale) ® L=l Aggioma |
Mese/Anno [Z [¥] [Z 12/2018 @ [Z 12/2019 @ [£ 12/2020 @
Totale % Totale % Totale %
A- Ricavi i= 162.639.572.581 100]181.748.720.829 100 154.165.781.980 100 [ .27 MLD Al - Ricavi delle vendite e delle prestazioni
1.1 - Acquisti i= | -100.138.819.199 -61,6 -107.094.609.511 -589  -88.697.226.311 -57,5
1.2 - Variazione Rimanenze = 626.778.816 04 290.060.572 0,2 -903.710.680 -0,6
1 - Consumi -99.512.040.383 -61,2| -106.804.548.939 584 -89.600.936.991 -ss,1 jump - 17 MILD
B - Valore Aggiunto su Consumi (A + 1) 63.127.532.198 38,8 74.944.171.890 41,2 64.564.844.989 41,9
2.1 - Costi Variabili Produzione i= | -35.286.850.116 21,7 -38.002.344.577 -20,9  -35.842.709.755 -23,2
2.2 - Costi Variabill Commerciali - 0 00 0 00 0 00
2 - Totale Costi Variabili -35.266.850.116 -21,7| -38.002.344.577 -205|  -35.842.709.755 -zs,zb -2,2 MLD B2 - Per servizi
C - Margine Contribuzione (B + 2) 27.840.682.082 17,1 36.941.827.313 20,3 28.722.135.234 18,6
3.1 - Costi Fissi Produzione i= | -19.922.712.911 -12,2|  -20.036.377.705 -11,0  -19.275.788.365 -12,5
3.2 - Costi Fissi Commerciali i= 0 00 0 00 0 00
3.3 - Costi Generall Amministrativi = 0 00 0 00 0 00
3 - Totale Costi Fissi -19.922712.911 -122|  -20.036.377.705 -11,0|  -19.275.786.365 -12,5” -0,8 MLD B3 - Per godimento di beni di terzi
D - Margine Operativo Lordo (EBITDA) (C + 3) 7.917.969.171 4,9 16.905.449.608 9,3 9.446.346.869 6,1 B4a - Salari e stipendi
4.1 - Ammortamenti = -7.047.032.694 43|  -8.047.114.514 -44  -8.521.363.718 -55
4.2 - Accantonamenti i= -466.318.482 -0,3 -463.110.362 -03 -658.371.467 -0,4 BAb = Oneel socill
4.3 - Svalutazioni = -689.669.315 -0,4 -722.257.707 -04 -1.092.915.405 -0,7 B4c - Trattamento di fine rapporto
E - Margine Operativo Netto (EBIT) (D + 4.1 + 4.2 + 4.3) -285.051.320 -0,2 7.672.967.025 4,2  -826.303.721 -0,5 Bde - Altri costi
4.4 - Saldo Oneri/Ricavi Diversi di Gestione i= 3.815.637.562 2,3 3.749.174.499 2,1 3.352.988.537 2,2
E1 - Margine Ante Gestione Finanziaria e Straordinaria (E + 4.4)  3.530.586.242 2,2 11.422.141.524 6,3 2.526.684.816 16
5 - Gestione Finanziaria = 1.002.704.131 0,6|  -4.084.499.902 -2,2 -866.190.353 -0,6
E2 - Margine Corrente (E1 + 5) 4.533.290.373 2,8 7.337.641.622 4,0 1.660.494.463 1.1
6 - Gestione Straordinaria = 1.996.556.193 1,2 2.103.557.340 1,2 1.632.562.218 1,1
F - Margine Ante Imposte (EBT) (E2 + 6) 6.529.846.566 4,0 9.441.198.962 52  3.293.056.681 21
7 - Imposte = -1.362.382.290 -0,8  -1.609.441.081 -0,9  -1.299.087.079 -0,8
G - Utile/Perdita di periodo (F + 7) © 5.67.464.276 32| 7.831.757.881 43 1.993.969.602 13| ,8 MLD
| RISULTATI 2020 DELLE PMI I TALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

L'analisi aggregata € meno rappresentativa rispetto al campione PMI,
maggiore peso di dinamiche legate a singole aziende.

Numero Anagrafiche: 352

Rendiconto Finanziario ®

=] Aggioma | .

La liquidita complessiva € aumentata di

Mese/Anno (7 (%) Z 12/2019 74 12/2020
© Tomle %  Tomle % quasi 1,5 miliardi di Euro;
A.1 - Utile/Perdita di periodo 7.831.757.881 40,5  1.993.969.602 154
A.2 - Incr. Immobil. per Lavori Int. + Rival. Finanz. -2.159.804.935 11,2 -1,748.434.899 -135 . . .
[ ]
A3 - Ammortamenti 8.047.114514 416  8.521.363.718 656 Il ciclo del ca pita le circolante non ha
A.4 - Accantonamenti o 463.110362 24| 658371467 51 pesato nel 2020;
A5 - Svalutazioni 722.257.707 37| 1092915405 84
A.6 - (Aumento) Diminuzione Crediti Clienti (1] -796.748.727 -4,1 479.123.166 37 h fl . . . .
° W mpl v rinv im
A.7 - (Aumento) Diminuzione Rimanenze -108.243.597 -0,6 131.520.379 1,0 Cas o CO p ess o pe eSt entl
A.8 - Aumento (Diminuzione) Debiti Fornitori 143.812.741 0,7 -939.972.865  -7,2 1] fO rte ca |O;
A - Cash Flow Capitale Circolante Operativo  14.143.255.946  73,2| 10.188.855.973 785 b
B.1 - (Aumento) Diminuzione Altri Crediti -989.810.077 51|  2.455.017.383 189 - .
* Debiti bancari: - 0,7 MLD;
B.2 - Aumento (Diminuzione) Altri Debiti 7.434.488.529 385 1.081.946.166 8,3
B.3 - Aumento (Diminuzione) Fondi (i ] -1.256.438.927 -6,5 -740.478.187 -5,7
B - Cash Flow Altro Capitale Circolante 5.188.239.525 268  2.796.485.362 21,5 * |Investimentiin ca |0;
1 - Cash Flow Operativo (A + B) 19.331.495.471 5.857,6 12.985.341.335 8854
2.1 - (Aumento) Diminuzione Attivo Fisso ©| -15275579.18¢ 1000 -7.858.887.183 100, . : : .
* Riduzione del patrimonio al netto del
2.2 - (Aumento) Diminuzione Altro Attivo L/T 0 0,0 0 0,0
2 - Cash Flow Attivita Investimento -15.275.579.184 -4.628,7| -7.858.887.183 -535,9] risultato di penOdO. Difficile stabilire la
3.1 - Aumento (Diminuzione) Debiti Finanziari 2.881.802 0,1 -773.153.040 21,1 H HYH
‘ ’ causa sul dato aggregato (i.e. dividend
3.2 - Aumento (Diminuzione) Passivita L/T 0 0,0 0 0,0 . . , ..
3.3 - Aumento (Diminuzione) Patrimonio Netto @ -3.728.776.722  100,1| -2.886.768.685 78,9 p0| ICY VS perd ite d’ese rC|Z|O)
3 - Cash Flow Attivita Finanziamento -3.725.894.920 -1.129,0 |-3.659.921.725 -249,6
4 - Variazione Netta Cassa (1 + 2 + 3) 330.021.367 1000 1.466.532.427 100,0
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Il rischio del campione a fine 2020, misurato con il Leanus Score, non & peggiorato

Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Numero Anagrafiche: 352

N Analisi per Vari Ricavi (%) Numero Analisi per EBITDA (%)
150 200
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e e
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£ g
z= 50 z
50
P I l I I 0 ml N I I
NA minore di -10 | tra-10e-5 ra-5e0 trales traSe 10 oltre 10 NA minore di -10  tra-10e-5 tra-5e0 rales traSel0 oltre 10
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Approfondimenti

Maggiori per Variazione Ricavi

Analisi (10/352) Periodo Variazione Ricavi 2020 (%)
£ v @ FINCANTIERI INFRASTRUCTURE S.PA. VEG Y 12/2020 13.685,50
£ v @ | LAFELTRINELLI INTERNET BOOKSHOP SR.L. VTG 12/2020 570,51
£ - @ INTERMARINE - S.PA. VEG X 12/2020 336,90
£ -~ @ PAUL WURTH ITALIA S.PA. VEG D 12/2020 216,22
£ v @ GRAFICA VENETA S.PA. PEG 12/2020 124,50
£ - © | AMAZON ITALIA TRANSPORT S.R.L. PTG 12/2020 95,06
£ - @ ENGINEERING 2K S.PA. VDEG 12/2020 81,10
-0 Lgimiﬁi%mg IiLENTRONIOA SRL EIN DEGR 152020 7560
£ - © ACCENTURE MANAGED SERVICES S.PA. VTG 8/2020 69,72
& - @ PrzERSRL VEG 11/2020 67,88
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Lafeltrinelli Internet Bookshop s.r.l.

Periodo 12/2018 12/2019 12/2020

Ricavi 19.106.616 22.821.435 153.019.304 -
Variazione Ricavi 9,93 % 19,44 % 570,51 % _
Margine Operativo Lordo (EBITDA) -9,69 % -9,46 % 5,05 %
Redditivita Netta -6,31 % -4,77 % 3,67 %

Debiti Finanziari 0 0 0
Posizione Finanziaria Netta (PFN) -914.036 -436.451 -23.882.103 -
Totale Debiti 9.906.890 8.081.064 57.023.315
Patrimonio Netto 419.237 130.089 6.718.738
Capitale Circolante -373.241 -59.025 -20.868.656
Liquidita (+) 914.036 436.451 23.882.103 -
Oneri Finanziari 14.651 17.421 66.451

Costo del Personale / Costi Totali 9,33 % 8,21 % 12,46 % -
Numero Dipendenti da Fonte Dati 79 77 104

| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Campione ATECO 47911 - Commercio al dettaglio di qualsiasi tipo di prodotto effettuato via internet

Numero Anagrafiche: 189
Periodo: 2020
Ricavi: 2.397.857.844 €
Variazione Ricavi: 68,24 %
Maggiori per Variazione Ricavi
Analisi (10/189) Periodo Variazione Ricavi 2020 (%)

£ - © LAFELTRINELLI INTERNET BOOKSHOPSR.L. G @ EIG R 12/2020 570,51 -

£ - @ KNG FITNESS SRL PEG 12/2020 303,29

L& - @ TINYPRICESRL PEG R 12/2020 276,93

° © MACRON E-COMMERCE & RETAIL SRL VEGC 12/2020 214,62

S - O BANZAISRL VDG 12/2020 212,54

£ - @ MEGABIT STORE SRL PEG 12/2020 203,29

2 - O WHOASRL PEG 12/2020 182,59

&~ @ UNUMITEDSRL. VEG R 12/2020 175,79

£ ~ @ STORYTELITALYSR.L. V=G 12/2020 155,48

-0 sk VEGQ 12/2020 152,95
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Amazon ltalia Transport s.r.l.

Periodo 12/2018 12/2019 12/2020
Ricavi 220.838.053 385.075.379 751.136.316
Variazione Ricavi 159,38 % 74,37 % 95,06 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 5,90 % 7,02 % 6,15 %
Redditivita Netta 1,15 % 1,08 % 1,25 %
Debiti Finanziari 0 0 0
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 0 0 0
Totale Debiti 125.090.035 131.523.249 376.654.354
Patrimonio Netto 80.507.085 114.658.265 149.044.898
Capitale Circolante 6.854.333 16.282.983 -24.434.722
Liquidita (+) 0 0 0
Oneri Finanziari 183.558 494.714 300.988
Costo del Personale / Costi Totali 23,22 % 23,31 % 23,98 %
Numero Dipendenti da Fonte Dati 494 847 1.484
| RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Campione ATECO 522922 - Servizi logistici relativi alla distribuzione delle merci

Numero Anagrafiche: 262 Numero Anagrafiche: 262

Periodo: 2020
Ricavi: 3.473.401.799 €

Variazione Ricavi: 22,25 %

Maggiori per Variazione Ricavi

Analisi (10/262) Periodo Variazione Ricavi 2020 (%)
£ -~ @ GIOVE SOCIETA' COOPERATIVA VPEG D 12/2020 390,45
Q& - @ skiLspA VG 12/2020 343,45
2 - @ TANKGOSRL. VEG QY 12/2020 253,98
3 - @ PROMOGROUPS.C ARL VEG 12/2020 233,66
£ - @ DBG SOCIETA' COOPERATIVA PEG 12/2020 204,67
£ - @ LOGABSRL VG 12/2020 181,23
2 - @ ELGISRL VEG X 12/2020 161,56
£ - @ UDISERVICE SRL VEG 12/2020 160,28
£ -~ @ PIOMBINO LOGISTICS S.PA. - A JSW ENTERPRISE @ E Gy 3/2020 147,78
-0 wwMsRL VEG R 12/2020 143,09
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Approfondimenti

Minori per Variazione Ricavi

Analisi (10/352) Periodo Variazione Ricavi 2020 (%)
£ - @ EDEN VIAGGI S.PA. VTG 10/2020 67,98
£ - @ PFIZERITALIASRL. PEG 11/2020 -66,65

€% - @ SICAM -S.PA-SOCIETA' ITALIANA CHIMICA (Yslcre ]
AFFINAZIONE METALLI 120 483
£ - @ LUXURY GOODS ITALIA S.PA. VEGQ 12/2020 -61,83
£ - © ENIANGOLASPA. VPEG 12/2020 -59,75
Q ©  ENEL GLOBAL TRADING S.PA. VEG 12/2020 47,51
£ - @ SONATRACH RAFFINERIA ITALIANA S.R.L. VEG R 12/2020 -46,46
£ ~ @ SINERGIE ITALIANE S.R.L. IN LIQUIDAZIONE VTG 9/2020 -44,95
2 - @ NEOSSPA VEG 10/2020 -44,90
2 - @ BERWSPA VG 9/2020 -41,29
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Eden Viaggi S.p.a.

Periodo 10/2018 (5) 10/2019 10/2020 :
EDEN VIAGGI Societd per Azioni Bilancio al 31/10/2020
Ricavi 254.197.722 453.641.768 145.237.738
Variazione Ricavi N.A. 25,64 % -67,98 % h Relazione sulla gestione
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 2,78 % 1,59 % -5,75 %
Redditivita Netta 1,23 % 0,23 % -8,54 % In tale contesto il settore turistico & stato quello pil immediatamente impattato dalla situazione di
emergenza sanitaria; i primi effetti nell'attivita della Societa si sono infatti gia registrati a partire dal
Debiti Finanziari 12.518.528 5.435.396 1.264.427 mese di marzo con il blocco dell'operativitd a seguito dei provvedimenti generalizzati di
distanziamento sociale e divieto agli spostamenti e viaggi emanati su scala mondiale da futti i
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 11.671.125 4.847.381 -3.557.217 paesi impattati dal coronavirus. Nei mesi estivi, nonostante le misure di allentamento e successiva
Totale Debiti 147.286.784 156.929.118 78.175.084 revoca del lockdown emanate in seguito al miglioramento della situazione sanitaria, sono rimaste
T e e in vigore le limitazioni allo spostamento verso la quasi totalitd dei paesi extra UE limitando, pertanto,
Patrimonio Netto 5.710.327 6.730.173 1.374.644 le scelte dei clienti per la vacanza estiva alle sole destinazioni Italia, Grecia e Spagna.
= 7 La progressiva diffusione di una seconda ondata di contagi nei mesi autunnali ha poi costretto le
Caplt.ale Circolante -32.684.941 -34.662.026 -43.336.875 autoritd dei diversi paesi coinvolti a ripristinare le misure restrittive agli spostamenti pregiudicando
quuldité ( +) 847.403 588.015 4.821.644 significativamente la ripresa delle attivitd connesse alla domanda turistica sull'inverno 2021.
Oneri Finanziari 706.765 1.510.704 1.082.218
Costo del Personale / Costi Totali 2,51 % 3,73% 5,87 %
Numero Dipendenti da Fonte Dati 391 368 212
RISULTATI 2020 DELLE PMI ITALIANE
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Campione ATECO 7911 - Attivita delle agenzie di viaggio

Numero Anagrafiche: 234

Numero Anagrafiche: 234 Periodo: 2020
Ricavi: 418.337.089 €
" " a s . Variazione Ricavi: -72,60 %
Minori per Variazione Ricavi s i e
Analisi (10/234) Periodo  Variazione Ricavi 2020 (%)
£ - O MOVE LANGUAGE AHEAD SR.L. VEG 12/2020 -100,00 -
2 - @ seECALSRL PTG 12/2020 -100,00
£ - @ WALLABY SR.L. IN LIQUIDAZIONE PEG 12/2020 ~100,00
£2 - @ OPEN TRAVEL NETWORK SRL IN LIQUIDAZIONE @GRy 12/2020 -99,97
2 -~ O VENTURASPA. PEG D 12/2020 -99,92
2~ @ BONGISRL VEG R 12/2020 -99,85
+ @ ITALY MY WAY SOCIETA' A RESPONSABILITA' PTG 3
. LIMITATA SEMPLIFICATA 1200 A
€2 - @ GASTALDI GLOBAL TRAVEL SR.L , IN FORMA PEG ;
ABBREVIATA, GGT SR.L. it B
¢ v @ PRINSOTEL & TRAVEL S.R.L. VEG 12/2020 -99,21
£ -~ @ MOUNTAIN RESORT SR.L. VEG 10/2020 -98,93
Maggiori per Variazione Ricavi
Analisi (10/234) Periodo  Variazione Ricavi 2020 (%)
$ - @ WPSPACESSRL VEG 22020 22,80
~ @  TRENTINO HOLIDAYS SOCIETA' A VEC Esperienze Outdoor, vivi la montagna!
o RESPONSABILITA' LIMITATA 10/2020 18,33 P g
£ - @ KASHIR VIAGGISR.L. VEG 2/2020 1,23
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
ENI ANGOLA S.p.a.

Periodo 12/2018 12/2019 12/2020
Ricavi 990.264.000 945.960.000 380.793.000
Variazione Ricavi 10,59 % -4,47 % -59,75 %
Margine Operativo Lordo (EBITDA) -23,88 % -9,94 % -26,43 %
Redditivita Netta 17,74 % 14,19 % -13,30 %
Debiti Finanziari 0 0 0
Posizione Finanziaria Netta (PFN) -38.139.000 -5.918.000 -20.098.000
Totale Debiti 2.485.116.000 4.563.102.000 4.010.414.000
Patrimonio Netto 535.523.000 502.960.000 262.809.000
Capitale Circolante -1.417.754.000 -3.549.614.000 -3.109.607.000
Liquidita (+) 38.139.000 5.918.000 20.098.000
Oneri Finanziari 62.992.000 238.788.000 201.701.000
Costo del Personale / Costi Totali 6,20 % 6,49 % 445 %
Numero Dipendenti da Fonte Dati 360 360 337
RISULTATI 2020
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Enl Angola SpA Bilancio al 31 Dicembre 2020

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Contesto Macroeconomico e impatto della pandemia COVID-19

Nel corso del 2020 sl & assistito al crollo della domanda energetica globale, In un quadro di oversupply
strutturale del mercato petrolifero, e dei prezz| degli idrocarburi, per le misure di lockdown imposte In tutto
il mondo sull‘attivita ec ica in risp alla crisi pand del Coronavirus (COVID-19).
Inoltre il prezzo del petrolio Brent, anche per le divisioni interne all'OPEC+ circa le soluzionl da attuare in
risposta alla contrazione della da, & sceso dr , tra fine marzo e inizio aprile, al di sotto
del 15 $/barlle, L'eccesso di offerta e il rlempimento degll stoccaggl fino al limiti tecnici ha portato a
fenomeni estremi quali la registrazione nel mercato USA di prezzi negativi, Con |l parziale allentamento
delle misure di lockdown che ha fatto regi e un Incr seppure della d d
le e I'imp! @ partire da magglo di importanti tagli alle produzioni OPEC+ il prezzo del
Brent ha reglistrato una ripresa fino agli oltre 40 $ al barile consentendo di chiudere con un prezzo medio
annuo di 41,67$ al barlle (50,49$ a fine anno).

ENI, i conti economici del 2020

Il colosso petrolifero ha terminato I'esercizio con ricavi della gestione caratteristica pari a

43,99 miliardi di euro, in contrazione del 37% rispetto ai 69,88 miliardi ottenuti nel 2019.
18 mar 2021

WWW, it » conti-eni-bilancio-2020-dividend!

DELLE PMI

P~
Be 869 Beez

I TALIANE




Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Campione ATECO 061 - 3514

Numero Anagrafiche: 219

Periodo: 2020

Ricavi: 86.164.922.301 €

- 3523 - 19202

Numero Anagrafiche: 219

* 061 - Estrazione di petrolio greggio

* 3514 - Commercio di energia elettrica

* 3523 - Commercio di gas distribuito
mediante condotte

% 19202 - Preparazione o miscelazione di
derivati del petrolio (esclusa ia

Minori per Variazione Ricavi

Maggiori per Variazione Ricavi

commercio di energia elettrica

| RISULTATI 2020 DELLE

Analisi (10/214) Periodo  Variazione Ricavi 2020 (%) Analisi (10/214) Periodo  Variazione Ricavi 2020 (%)
B - @ GASMARCASRL PTG 122020 -100,00 X - @ SPRINT ENERGY SRL VEG 12/2020 475,62
£ - @ SHELLINTERNATIONAL EPLORATIONAND SR EGR 1512020 2381 £ - 0 EnNERANSRL VEGD 12/2020 282,35

DEVELOPMENT ITALIA S.PA. . )
L - O ENOVASRL. IN LIQUIDAZIONE PEGO 6/2020 -93,12 2-o 177 S — $EC2 121200 205
O - O NINEIUICESRL VTG 12/2020 92,61 X - @ MSDSERVICESRL. VEG 12/2020 197,35
£ - ©@ EDLO ENERGY S.PA. DEG D 3/2020 -91,58 Q-0 INGISRL VEG 12/2020 174,33
£ - © ARTEMIDE POWER SR.L. PEG 12/2020 -81,22 2 - O UNONSRL PTG 12/2020 148,71
Q-0 mosea VRGO 32020 -81,15 £ - @ ESAENERGIESPA PTG 12/2020 147,04
3 - O SPIENERGYSRL. V@GO 3/2020 70,68 XX + @ SONNEN ESERVICES ITALIASR.L. VEG 12/2020 128,96
2 -0 EraskL VTG 12/2020 64,29 & - @ NEXICOMS.PA. VTG 12/2020 120,99
3 - O APHASTARSRL D EG 12/2020 -60,98 Q& - @ ZENERGIASRL. PTG 12/2020 109,37
6/10: ATECO 3514: 9/10: ATECO 3514:

commercio di energia elettrica

PMI ITALIANE
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Le operazioni di private equity su aziende italiane

Le operazioni di private equity su aziende italiane

2021H1 2020 H1 2020 2019 2018

Investimenti diretti 91 36 133 149 91
Add-on (su aziende italiane da parte di aziende italiane o estere partecipate da private equity) 57 58 125 63 41
Add-on esteri (da parte di aziende italiane partecipate da private equity) 28 6 13 15 12
Club deal 10 10 20 19 11
Investimenti in impianti energia rinnovabile 16 2 22 21 8
Spac 0 0 1 6 9
Restructuring/Special situation 7 6 15 9 15
Disinvestimenti (ipo, trade sale* o buybackvda parte degl iimprenditori) 21 14 30 33 11
Disinvestimenti_in impianti energia rinnovabile 1{nd 1 2 nd
Totale 231 1327 3607 317 198

Font rivatedata.bebeezit a&g)

onte: www.priva ata. § ~

* vendita a soggetto industriale Evﬁe Data Beez

Per gli iscritti al webinar Leanus-BeBeez di oggi, utilizza il codice "Leanus" per abbonarti

a BeBeez News Premium o BeBeez Private Data con il 20% di sconto sino a domenica 11 luglio

Per abbonarti, clicca qui https://bebeez.it/abbonati/

Per abbonarti, clicca qui: https://bebeez.it/abbonati/
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https://bebeez.it/abbonati/

Numero Anagrafiche: 328

Imprese del Private Equity

| ricavi aggregati diminuiscono meno dei campioni analizzati,

Numero Analisi per Ricavi ed EBITDA

Dati riferitl al 2020.
Sono esclusi i valori di Ebitda N.A.

olre 150

130 - 140
120 - 130
110-120
100 - 110

Range Ricavi (Millonl €
b
2

migliora I'EBITDA totale, ottimo profilo di rischio

.
3
8

B TDA<0 @ EBITDA>=0

N° Analisi (328)
Industria 194
Servizi 89
Commercio 37
Edilizia 4
Immobiliare 1
N.A. <)

% sul totale

59,15
27,13
11,28
1,22
0,30
0,91

Periodo 2.018 2.019 2.020

Ricavi 25.445.952.736 | 26.934.987.737 25.190.950.345

Variazione Ricavi N.A. 5,85 % | -6,47 %

Margine Operativo Lordo (EBITDA) | 11,96 % 12,90 % 15,14 %

Redditivita Netta 3,96 % 11,28 % 1,07 %

Debiti Finanziari 11.782.163.599 15.185.690.707 17.014.803.354

Posizione Finanziaria Netta (PFN) 8.542.452.792 12.012.156.870 12.661.163.150 Timal

Totale Debiti 34.213.571.844 39.569.359.219 48.637.397.828

Patrimonio Netto 17.932.795.658 21.621.906.189 24.956.386.333

Capitale Circolante -4.612.644.691 -5.676.041.703 -12.373.923.415

Liquidita (+) 3.239.710.807| 3.173.533.837 4.353.640.204

Oneri Finanziari 661.872.172 900.388.306 1.158.991.877

Costo del Personale / Costi Totali 35,44 % 36,36 % 39,61 % R R

! - II-___
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Numero Anagrafiche: 328

Imprese del Private Equity
Campione ATECO 061 - 3514 - 3523 - 19202

Periodo: 2020

o iE e il o Ao Ao il dif o o il R <

‘ 4 ‘ 4 4 ‘4 ‘4 ‘ 4

o000 00C0OOQOOC

‘

Ricavi: 25.190.950.345 €
Minori per Variazione Ricavi

Numero Anagrafiche: 328

Analisi (10/326) Periodo  Variazione Ricavi 2020 (%)
ARDEA ENERGIA SR.L. VDEGD 12/2020 -100,00 o
RTR CAPITAL SR.L VTGO 12/2020 -100,00 L
MR&MRS ITALY S.R.L. IN LIQUIDAZIONE & & EBEG Dy 12/2020 -75,82 o
MERCATO SRL PG 12/2020 -70,19 o
ALPITOUR S.PA. VEGD 10/2020 65,99 ©
ANSALDO ENERGIA S.PA, VGO 12/2020 63,55 o
EUROFIERE SPA VEGDR 12/2020 -59,71 °
LOTTOMATICA VIDEOLOT RETE - S.PA. PTG 12/2020 -58,53 k=]
ZOOM TORINO SRL PG 10/2020 -58,10 b
AEB INDUSTRIALE S.R.L. VEG 12/2020 -56,02 ©

‘

‘

eoee 0 000 00

Analisi (10/326)
LABWARE S.PA.

MANUFACTURING MODELS BRAND S.R.L. IN
FORMA ABBREVIATA MMB S.R.L.

MADBIT ENTERTAINMENT S.R.L.
CAR AFFINITY SRL

DIATECH PHARMACOGENETICS SOCIETA' A
RESPONSABILITA' LIMITATA

CALLMEWINE h

CONCRANE - SOCIETA' A RESPONSABILITA'
LIMITATA

FLEXT
BE POWER S.PA.

ATEX S.P.A, ADVANCED TECHNOLOGICAL
EXTRUSIONS

Maggiori per Variazione Ricavi

Periodo

VDEG R 62020

PEC2

PEGC
PECR
PEGR

PEC2
L des[elea

PEGC2
PEG2
VEC2

12/2020

12/2020
12/2020

12/2020
12/2020
12/2020

12/2020
12/2020

12/2020

Variazione Ricavi 2020 (%)
169,74

137,23

134,34
117,91

100,05
93,26
88,84
83,77
78,81

76,82

4

In alcuni casi ricavi diminuiti/annullati

non per crisi ma operazioni straordinarie
(es. cessione rami d’azienda etc.).

2/10: commercio - 2/10: ristorazione

| RISULTATI 2020 DELLE
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4/10: industria di cui:

1/4: 7911 - Commercio al dettaglio di qualsiasi tipo

di prodotto effettuato via internet

1/4: operazioni straordinarie — ristrutturazioni

4/10: servizi di cui:

1/4: 82922 - Imballaggio e confezionamento di

generi non alimentari
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https://www.leanuslab.com/leanuspublic/home/analisi_sintesi_page.php?id_impresa=55166&id_menu=262
https://www.leanuslab.com/leanuspublic/home/analisi_sintesi_page.php?id_menu=262&id_impresa=118006

k
0 & o/
Stefano CARRARA Stefania PEVERARO Daniele MONDELLO Paolo PERRONE

Amministratore Leanus Pres. EdiBeez/Dir. Resp. BeBeez Founder Olomedia Analista finanziario Leanus

\ \ l



Scopri Leanus Listino News Webinar Contatti

Leanus & una piattaforma innovativa per  LEAN FINANCE = = o =
che  perl'Analisi d'impresa =

consente di accedere alle informazioni
contabili di una qualsiasi azienda e di La piattaforma di valutazione aziendale :
analizzarle con diverse metodologie. SEMPLICE, VELOCE e AFFIDABILE 4 N

Leanus supporta i principali processi di lavoro in ambito economico finanziario e di supporto

strategico alle decisioni
e include tutti i principali strumenti necessari

per gestire le relazioni con le imprese (calcolo del e degli Indici di bancabilita, indicatori
del il per I'accesso al Fondo di Garanzia per le PMI,
Capacita di indebitamento, etc.).

LEANUS é:

© O @ ® O ® ®

MULTILINGUE VELOCE MULTIUTENTE SICURO TRASPARENTE AFFIDABILE CONVENIENTE



| nostri Partner

INFORMA  #2IC wolomepin  codedmigio

@ ;
,Bisnode Be &?Qg) Beez
® e

ANCLC.

MAXTRINO



PALERMO

@

centroservizi@leanus.it

Leasnus’

MILANO
X

+39 02 0062 49 50

Q

V.le Monza, 347 - 20126 MI

@

marketing@leanus.it

CENTRO SERVIZI LEANUS %, Numero Verde 800 86-45-88

www.leanus.it

BARCELLONA

@

info@leanus.es



