


L’Italia prima del COVID: 
60% dei Ricavi è generato da circa 6.000 Imprese (0,8%)
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Totale Analisi: 452
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Totale Analisi: 5677
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Liquidità
(Mld€ % totale)

47 (21%)

67 (31%)
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€ 230 MLD

Totale società di capitali:
Leanus: 771.949
Sole 24 ore:



Webinar Leanus
Aprile 2020

La simulazione Leanus
sulle società di capitale
italiane, rivela che la
liquidità avrebbe tenuto
anche con un calo del
37,5% del loro fatturato.



Il maggiore impatto sulla liquidità è atteso con la ripartenza 
del 2021



I primi dati sembrano confermare le aspettative, 
ma aspettiamo prima di cantare vittoria.



Il campione elaborato

v



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
Mantenimento dell’EBITDA margin e della posizione finanziaria aggregata, 

nonostante il calo dei ricavi, incremento del patrimonio e della liquidità complessiva

Numero Anagrafiche: 15.410



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
La contrazione degli acquisti, da sola, ha compensato la metà del calo di fatturato
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- 2,5 MLD

- 1,3 MLD

Numero Anagrafiche: 15.410



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
Circolante stabile nonostante calo dei ricavi, probabile effetto «rivalutazione asset»

+ 5,1 MLD 

Invariat
o

+ 5,8 MLD

+ 3 MLD

Numero Anagrafiche: 15.410



Imprese con ricavi minori di 100 milioni

• La liquidità complessiva è aumentata 
di quasi 3 miliardi di Euro;

• Il ciclo Clienti - Rimanenze - Fornitori 
non ha assorbito né generato cassa in 
maniera rilevante nel 2020;

• È probabile che buona parte del cash 
flow assorbito dalle attività 
d’investimento sia dovuta alle 
ricapitalizzazioni;

• Debiti bancari: + 1MLD

Incremento della liquidità

Numero Anagrafiche: 15.410



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
Il rischio del campione a fine 2020, misurato con il Leanus Score, 

non è peggiorato rispetto al 2019, sia a livello aggregato che nella sua distribuzione

2019 - Distribuzione L-Score 2020 - Distribuzione L-Score

v

2019 - L-Score Aggregato

v

2020 - L-Score Aggregato

Numero Anagrafiche: 15.410



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
L’analisi dei settori Servizi, Industria e Commercio conferma
calo dei ricavi, tenuta dei margini e risultato netto positivo
Numero Anagrafiche: 13.440



Imprese con ricavi minori di 100 milioni
Fabbisogno da ciclo del circolante basso o inesistente, cash flow positivo per i tre settori. 

Industria in testa nelle (probabili) operazioni di rivalutazione.
Numero Anagrafiche: 13.440



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Cala l’EBITDA margin, migliora la posizione finanziaria aggregata, 

stabile il patrimonio e migliora la liquidità complessiva. Campione numericamente limitato: 
singole dinamiche possono influenzare l’andamento complessivo.

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Descrizione del campione

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Descrizione del campione

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Il calo dei ricavi solo in parte compensato dalla riduzione dei costi

v

v

v

- 27 MLD

- 17 MLD

- 2,2 MLD

- 0,8 MLD

- 5,8 MLD

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

• La liquidità complessiva è aumentata di 
quasi 1,5 miliardi di Euro;

• Il ciclo del capitale circolante non ha 
pesato nel 2020;

• Cash flow complessivo per investimenti 
in forte calo;

• Debiti bancari: - 0,7 MLD;

• Investimenti in calo;

• Riduzione del patrimonio al netto del 
risultato di periodo. Difficile stabilire la 
causa sul dato aggregato (i.e. dividend
policy vs perdite d’esercizio)

L’analisi aggregata è meno rappresentativa rispetto al campione PMI, 
maggiore peso di dinamiche legate a singole aziende.

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Il rischio del campione a fine 2020, misurato con il Leanus Score, non è peggiorato

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Approfondimenti

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Lafeltrinelli Internet Bookshop s.r.l.
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Campione ATECO 47911 - Commercio al dettaglio di qualsiasi tipo di prodotto effettuato via internet

v

Numero Anagrafiche: 189



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Amazon Italia Transport s.r.l.
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Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Campione ATECO 522922 - Servizi logistici relativi alla distribuzione delle merci

Numero Anagrafiche: 262



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

v

Approfondimenti

v

Numero Anagrafiche: 352



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni

Eden Viaggi S.p.a.



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Campione ATECO 7911 - Attività delle agenzie di viaggio

Numero Anagrafiche: 234



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
ENI ANGOLA S.p.a.



Imprese con ricavi maggiori di 100 milioni
Campione ATECO 061 - 3514 - 3523 - 19202

9/10: ATECO 3514: 
commercio di energia elettrica

6/10: ATECO 3514: 
commercio di energia elettrica



Le operazioni di private equity su aziende italiane

Per abbonarti, clicca qui: https://bebeez.it/abbonati/

https://bebeez.it/abbonati/


Imprese del Private Equity
I ricavi aggregati diminuiscono meno dei campioni analizzati, 

migliora l’EBITDA totale, ottimo profilo di rischio 

Numero Anagrafiche: 328



Imprese del Private Equity
Campione ATECO 061 - 3514 - 3523 - 19202

4/10: industria di cui:
1/4: 7911 - Commercio al dettaglio di qualsiasi tipo 

di prodotto effettuato via internet
1/4: operazioni straordinarie – ristrutturazioni

In alcuni casi ricavi diminuiti/annullati 
non per crisi ma operazioni straordinarie

(es. cessione rami d’azienda etc.).

2/10: commercio - 2/10: ristorazione

Numero Anagrafiche: 328

4/10: servizi di cui:
1/4: 82922 - Imballaggio e confezionamento di 

generi non alimentari

https://www.leanuslab.com/leanuspublic/home/analisi_sintesi_page.php?id_impresa=55166&id_menu=262
https://www.leanuslab.com/leanuspublic/home/analisi_sintesi_page.php?id_menu=262&id_impresa=118006




Leanus supporta i principali processi di lavoro in ambito economico finanziario e di supporto

strategico alle decisioni (Ricerca target, Valutazione affidabilità, Analisi mercati, Monitoraggio

portafogli, Elaborazione Benchmark e Business Plan) e include tutti i principali strumenti necessari
per gestire le relazioni con le imprese (calcolo del DSCR e degli Indici di bancabilità, indicatori
del Codice della Crisi, il Rating Medio Credito Centrale per l’accesso al Fondo di Garanzia per le PMI,
Capacità di indebitamento, Equity Value, etc.).

Chi siamo

Leanus è una piattaforma innovativa per
Banche, Imprese e Professionisti che
consente di accedere alle informazioni

contabili di una qualsiasi azienda e di

analizzarle con diverse metodologie.

LEANUS è:



I nostri Partner



www.leanus.it


