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I numeri del sistema imprese della provincia di GENOVA sui bilanci 2023

9,0
L 0
ca. 563.000

Classi di Ricavi

69.296

14.832

Nr. Bilanci analizzati Costo del personale - M€ Ricavi - M€

bl

1.735

EBITDA - M€ Utile - M€ PFN* - M€

Over 500 Mio 8 9.090 -5 96 - 280 i
:- 50-500 Mio 84 10.117 844 722 -526 -:
: 10-50 Mio 288 6.319 579 382 -588 :
: 2-10 Mio 560 2.561 46 132 811 :
E Tot. Bilanci completi 940 28.106 1.481 1.333 -583 i
! g;'/,fg;;;“;: * 36 12.546 1.481 549 N.A. :
i Bilanci incompleti 759 4.286 524 196 N.A. i
: Totale complessivo 1.735 44.938 3.486 2.078 N.A. :
| I
g g > B o

* La PFN e riportata soltanto per le classi di ricavi al cui interno erano presenti esclusivamente bilanci completi.



Distribuzione analisi

SOCIETA' di CAPITALI

con ricavi >2 Mio

759 con bilanci incompleti ]

1.735

nt:[

Costa Crociere S.P.A.
Duferco Energia S.P.A.

Iplom S.P.A.

Alliance Healthcare
Italia Distribuzione S.P.A.

Europam S.P.A.

IL SISTEMA

\Z

Periodo 2023
Ricavi 12.546.269.546
'Variazione Ricavi -13,82 %
4.106 EBITDA / Ricavi 11,80 %
Redditivita Netta 4,37 %
4.032 Redditivita del Capitale Investito (ROI) 16,25 %
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 9,02 %
1.282 @ PIL Analisi 2.390.452.519
PIL Analisi / PIL Italia 1,38123 %o
Variazione Investimenti -731%
892
Totale Debiti 5.902.693.982
Totale Debiti / Ricavi 0,47
Totale Debiti / Patrimonio Netto 0,97
671 Costo del Personale / Costi Totali 16,12 %
Numero Dipendenti da CE gest.le 10.349
Numero Dipendenti Stimati i ] 9.874
Leanus® Score o SH A
Media Ricavi 348.507.487
Numero Analisi 36

IMPRESE DELLA PROVINCIA DI

Lesnus

GENOVA

36 con chiusura del bilancio
diversa dal 31/12




Contrazione dei ricavi rispetto al 2022

2 940 Bilanci completi 2022-2023 € 2MLN

PERIODO 2022 2023
Ricavi 29.571.891.586 28.106.194.263
Variazione Ricavi 26,41% -4.95%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 3,9% 5,3%
Redditivita Netta 2,65% 4,75%
Redditivita del Capitale Investito (ROI) -1,43% 1,87%
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 5,20% 8,07%
Totale Debiti 30.378.338.981 30.977.145.011
Totale Debiti / Ricavi 1,03 1,10

Costo del Personale / Costi Totali 26,46% 28,74%



Analisi del Profilo Economico, Patrimoniale e Finanziario

I%? 940 Bilanci completi 2022-2023 6 2 MLN

Sintesi Eco/Fin su dati al 12/2023 (14 mesi prima della data odierna) Gruppo di 940 Analisi
|Leanus® Score: °3 - Discreto” O 409 Monitorare Variazioni |

Equilibrio Economico

Variazione Ricavi [:] -4,96% Negativa

EBITDA [ Ricavi i ] 5,27% | Discreto O

EBIT / Ricavi (ROS) i ] 1,06% | Discreto

Equilibrio Patrimoniale

Copertura Immobilizzazioni [ ] 0,76 | Adeguato
Leva Finanziaria (D/E) L] 0,18 Ottima é
Turnover (Ricavi / Capitale Investito Netto) [:] 1,76 Ottimo

Equilibrio Finanziario

Liguidita / Ricavi L] 12,52% Ottima

Cash Flow Operativo / Ricavi [i] 14,26%  Adeguato @
Crediti Clienti (gg) + Rimanenze (gg) i} 242 Da monitorare

ALTRI ALGORITMI E VALUTAZIONI DI TERZE PARTI

Z-Score di Altman L] 2,84 (WA

Elaborazione basata su schemi di riclassificazione completi.

L SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

Lesnus



Periodo

Nr. Imprese

2023

8

2023

84

2023

288

2023

560

2.580.473.561

Ricavi 9.089.950.651 10.117.178.887 6.318.591.164

Variazione Ricavi -14,48% 3,87% -4,85% 0,76%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) -0,1% 8,3% 9.4% 1.8%
Redditivita Netta 1,06% 7.14% 6,05% 5,14%
Redditivita del Capitale Investito (ROI) -4,86% 7.71% 8,17% -4,53%
Redditivita del Capitale Netto (ROE) 2,10% 14,05% 8,90% 5,27%
Variazione Investimenti 13,22% -0,83% 4,14% 1,07%

Totale Debiti 9.003.858.784 11.226.215.616 7.163.007.885 3.584.062.725
Totale Debiti / Ricavi 0,99 1,11 1,13 1.38
Costo del Personale / Costi Totali 14,33% 27,08% 35,29% 39,52%
Il gruppo delle Imprese con Ricavi risulta essere
il piu performante in termini di Il gruppo delle ha

registrato una

|,__//f 940Bilanci completi 2022-2023 (€ 2 MLN



Finanziereste un’Impresa come questa?

Capitale Investito Netto Tu:n;:;'er
15.943.550.714 100 :

ROI
1,87 %

Circ. Caratteristico: 6.600.762.512
- GG Crediti Clienti: 70

- GG Debiti Fornitori: 89

- GG Rimanenze: 172

Capitale Circolante ] Debiti Finanziari i
-4.192.433.732 -26,3 2.936.881.991 18,4 15 %
ry
| 104 |' 8,07 %

DIE 0,18

Patrimonio Netto
16.526.060.760

Attivo Fisso Netto
21.644.346.064
Liguidita
-1.508.361.618 -3.519.392.037 -22,1

@ 940 Bilanci completi 2022-2023 ‘ 2 MLN

Variazione Ricawvi: <4,96 %

28.106.194.263

| -12.025.195.139 || -42.8 | ROS
1,06 %
EBITDA H
1.481.217.880 5.3
| 298.681.951 || 1,1 |
Oneri Finanziari
574.907.304 21

Utile/Perdita
1.333.170.012 4.7

Cash Flow Operativo: 4.008.060.668

Lesanus

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA




Distribuzione per crescita e solidita economico patrimoniale
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Variazione Ricavi

[ B STABLE (391) ¢ STAR(288) V¥ STUCK(84) A RUNNERS (141) @ TO INVESTIGATE (36) ]

@ 940 Bilanci completi 2022-2023 ‘ 2 MLN

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

RUNNERS
15%

Lesnus



Profilo Finanziario

I%? 940 Bilanci completi 2022-2023 ‘ 2 MLN

le percentuali si riferiscono alla Cassa Iniziale pari a 2.616.153.045
Variazione Netta di Cassa: 903.238.992 (34,5 %)

8.000.000.000

6.000.000.000

4.000.000.000

2.000.000.000

0
Cassa Iniziale Cash Flow Cash Flow Attivita Cash Flow Attivita Cassa Finale
100,0 % Operativo di Investimento di Finanziamento 134,5%
153,2 % -54,5% -64,2 %

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

Lesnus




Analisi per profilo di rischio secondo il Leanus Score
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| mn III III
0 .‘ -‘ e e
B 1 - Oouimo B 2 - Buono B 3 - Discreto B 4 - Critico
B 5 - Negativo B 6 - Molto Negativo B 7 - Pessimo B 8 - Default Probabile
B NA

I% 1680 Bilanci 2022-2023 (escluse dalle 1735 anagrafiche di ‘ 2 MLN
partenza, 55 che non chiudono il bilancio al 31/12)

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

Lesnus



Focus nuovo Codice della Crisi: Cosa cambia

EUROPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

1° Gennaio 2018: entrata in vigore del
nuovo principio contabile IFRS 9.

CONSEGUENZE:

* Modifica delle policy relative alla

valutazione del rischio di credito;

* Richiesta di dati ed informazioni

prospettiche sempre aggiornate sulla
qualita di salute delle aziende;

European

B Banking
¥ Authority

Prestiti erogati a partire dal 30 giugno
2021

CONSEGUENZE:
Monitoraggio continuo del cliente, al
fine di valutare la capacita attuale e
prospettica del cliente con l'obiettivo di
promuovere un approccio pro-attivo al
monitoraggio della qualita creditizia,
individuando per tempo i segnali di
deterioramento del credito.

CODICE DELLA CRISI D'IMPRSA
13 marzo 2019: inizio dell'entrata in
vigore del nuovo Codice che si &
completata il 15 luglio 2022

CONSEGUENZE:
Monitoraggio costante della continuita
aziendale per i 12 mesi successivi
Organo di controllo per le Srl minori
Nuovi poteri (ed obblighil) per gli
Amministratori
Adeguati assetti rivolti a prevenire
situazioni di crisi e perdita di continuita
aziendale.

OBIETTIVO

Ridurre I'asimmetria informativa tra

mondo delle imprese e terzi creditori




Focus nuovo Codice della Crisi:

529 imprese su 4.141 con ricavi 2023 superiori a 500 mila euro (parial 12,7%) hanno
Il valore totale del loro EBITDA e di - 812 milioni di euro!

Ebitda < 0 122023
Ricavi: 7.363.455.931 € (1...

o
Cosa cambia

» nel rapporto

Banca - Impresa-
Professionisti

Ebitda > = 122023 )

Ricavi: 40.052.263.386 € (...

B Ebitda > = 12/2023 W Ebitda < 0 12/2023

* Dati relativi a bilanci non consolidati di imprese in provincia di GE con
4 Ricavi (voce A.1) superiori a Euro 500.000 .

=/ 4141 Bilanci 2022-2023 € 500K



Obbligo di introdurre un
codificato

Rilevare eventuali squilibri | Caricamento, riclassi-
di carattere patrimoniale o ficazione e valutazio-

economico-finanziario ne dei dati contabili
(Art. 3.a CClI). aziendali.

Verificare |'esistenza di Reperire, elaborare e
esposizioni scadute o non | analizzare la Centrale
conformi nei confronti dei Rischi aziendale.

degli intermediari
finanziari (Art. 4.c CCll).

Verificare la non sostenibi- |Realizzare il Business

lita dei debiti e |'assenza Plan di almeno 12 mesi

di prospettive di continuita e DSCR.
aziendale per i dodici mesi
successivi (Art. 3.b CCll).

per ridurre rischio.

e Caricare bilancio di verifica ¢ + Carica Bilanci
e Confermare riclassificazione ¢ + Analisi di Bilancio

* Valutare equilibrio economico
* Valutare equilibrio patrimoniale
Valutare equilibrio finanziario

Reperire la CR originale e Elaborazione
Elaborare la CR con Leanus Centrale Rischi
® Presenza sconfini

® Presenza insoluti

Livello utilizzo linee

e Coerenza storica CR

® Coerenza CR — Bilancio

® Previsioni di Conto Economico ® Business Plan
®* Previsioni di Stato Patrimoniale

* Cash Flow Prospettico e DSCR

® Stress Test

Creazione del Report Adeguati Assetti



Focus imprese «No Banlon

239 imprese su 898 con ricavi 2023 compresi tra 2 e 100 milioni di euro (parial 27%) hanno debiti finanziari™ paria 0.

Sintesi Eco/Fin N
100
Periodo: 12/2023
» Ricawvi: 3.483.629.993 €
75 » Valore - Costi della Produzione (A - B): 359.486.221 € B /
» EBITDA: 406.775.286 € Come fa
» Utile/Perdita: 342.654.577 € un ’ i m pre sa
50 | | » Patrimonio Netto: 4.037.358.930 € d
» PFN: -1.153.696.834 € ad essere
» Liquidita: 1.153.696.821 € «No Bank»
25 i i i i Visualizza Grafici Sintesi EcofFin [
= : :ﬁ;‘;a"l‘i’vo = Z :“f“":mga“m = 3 phsceto = e orobabile * Per debiti finanziaris‘intendono le voci civilistiche: D.4
B NA Debiti verso banche; D.1 Debitiper obbligazioni e D.2 Debiti
) per obbligazioni convertibili

L SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

@ 239 Bilanci completi 2022-2023 é Da 2 a 100 milioni Leanus



Focus imprese

Un buon analista finanziario ricerca sempre la ragione che € in grado di spiegare il
fenomeno rivelato dagli indicatori. Ci sono diversi motivi che possono spiegare |'assenza di debiti bancari,
comprenderli significa comprendere I'impresa.

Perché appartiene
a determinati settori merceologici

Perché ha EBITDA altissimi

Perché é sovra-patrimonializzata
(PN/TOT ATT)

Perché copre in autonomia
il fabbisogno finanziario

Perché utilizza fonti finanziarie diverse
da obbligazioni e debito bancario




Focus imprese L ogistica

I% 297 Bilanci 2022-2023 ‘ 500 K

Codice Ateco (17)
52291 - Spedizionieri e agenzie di operazioni doganali
4941 - Trasporto di merd su strada
522921 - Intermediari dei trasporti
522209 - Altre attivita dei servizi connessi al trasporto marittimo e per vie d'acqua
522922 - Servizi legistici relativi alla distribuzione delle merci
52101 - Magazzini di custodia e deposito per conto terzi
52242 - Movimento merd relativo a trasporti marittimi e fluviali
52219 - Altre attivitd connesse ai trasporti terrestri n.c.a.
502 - TRASPORTO MARITTIMO E COSTIERO DI MERCI
5224 - Movimentazione merc
52244 - Movimento merci relativo ad altri trasporti terrestri
52214 - Gestione di centri di movimentazione merci (interport)
5229 - Altre attivita di supporto connesse ai trasporti
52 - MAGAZZINAGGIO E ATTIVITA DI SUPPORTO Al TRASPORTI
521 - MAGAZZINAGGIO E CUSTODIA
52102 - Magazzini frigoriferi per conto terzi
5223 - Aftivita dei servizi connessi al trasporto aereo

N° Analisi (297)
96
72
44

i~

L R R " R . R T - R - -]

%o sul totale
32,32
24,24
14,81
10,10
4,71
3,03
2,36
2,02
1,35
1,35
1,01
0,67
0,67
0,34
0,34
0,34
0,34




Focus imprese Logistica

Nonostante il forte calo del 2023, la Logistica genovese si € mantenuta al di sopra dei livelli Pre-Covid,
dal punto di vista dei Ricavi.

6.000.000.000
+31 13%
+42, 72% -21,4%
4.000.000.000 .
-0 3%
2.000.000.000 I I .
: ]
2019 2020 2021 2022 2023
coviD
B Ricavi B EBITDA 1
.

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

@ 297 Bilanci 2022-2023 ‘ 500K Leanus



Gli effetti della contrazione sono stati molto diversi per gli operatori

Non si possono prevedere le dinamiche dei settori ma si possono

100,0 P'S
¢
50,0 *
v *e
0 b 4 LS
g . 's]’ +m
g : “‘ —o-‘;“ﬁ?‘-a J" o I
a 0,0 Te | ‘
[--]
vy
w Y Vy w v
-50,0 A
v
v
-100,0
-60 -40 =20 0 20
Variazione Ricavi (%)
# Rischio Basso (156) Rischio Non Calcolabile (116) M Rischio Medio (46) ¥ Rischio Alto (49)

@‘ 297 Bilanci 2022-2023 (€ 500K



Focus

Abbiamo selezionato 6 imprese che rispondono a requisiti eco-fin durissimi!

Inserisci Anno (es.: 2023): @ Mese chiusura esercizio:

uguale a X v r2023 v
Utente:
Filtra per:

Dati Anagrafici: Settore MCC (Industria, Commercio, Servizi, Edilizia, Immobiliare)

Filtra per:
Dati Anagrafici: Provincia (Sigla, es. FI, RM, ...)
Filtra per:
Conto Economico: D - EBITDA (C + 3)
Filtra per:
Conto Economico: D - EBITDA (C + 3)
Filtra per:
Indici di Bilancio: Variazione Ricavi (%)
Filtra per:
Indici di Bilancio: PFN / EBITDA
Filtra per:
Indici di Bilancio: EBITDA / Ricavi (%)
Filtra per:
Indici di Bilancio: Debiti Finanziari / Patrimonio Netto (Leva Finanziaria o D/E)
Filtra per:
Rendiconto Finanziario: 1 - Cash Flow Operativo (A + B)
Filtra per:
Schema Civilistico: C.IV. DISPONIBILITA' LIQUIDE

Durata esercizio:

x

diverso da

uguale a

maggiore di

minore di

maggiore di

minore di

maggiore di

minore di

maggiore di

maggiore di

X v * Edilizia | | % Immobiliare | | % N.A.

X v X GE

X v 1000000

I dati di bilancio

% v 10000000 r’:flettono
u o veramente la
-l realta aziendale



Focus Investitor:

6 opportunita d’investimento per oltre 140 milioni di Euro di valore potenziale (Equity Value) nel 2023!

{\._,J P TR

Casella
by

Sintesi Eco/Fin N
Periodo: 12/2023

» Ricavi: 47.676.788 €

» Valore - Costi della Produzione (A - B): 14.238.168 € [ j
» EBITDA: 17.516.480 €

» Utile/Perdita: 11.050.497 €

» Patrimonio Netto: 41.103.095 €

» PFN: -21.075.826 €

» Liquidita: 32.677.117 €

Visualizza Grafici Sintesi Eco/Fin &'

| Equity Value: 143.691.186 |

IL SISTEMA IMPRESE DELLA PROVINCIA DI GENOVA

Lesanus



Valore (€)

160.000.000

120.000.000

80.000.000

40.000.000

Focus Investitori

Il territorio presenta molteplici opportunita di investimento!

Equity Value

2022

+229%

2023

L SISTEMA

Maggiori per Variazione Ricavi
Analisi (6/6) Variazione Ricavi 12/2023 (%)
-0 PBFGOX 137,00
e-0 L Js[c]e 92,42
a-0 PBG 75,91
H e-0 PEC 34,60
£ e-0 PBGR 34,09
: -0 PTG 30,64
Totale Analisi per Codice Ateco
Codice Ateco (5) N° Analisi (6) % sul totale
71122 - Servizi di progettazione di ingegneria integrata 2 33,33
2612 - Fabbricazione di schede elettroniche assemblate 1 16,67
301 - COSTRUZIONE DI NAVI E IMBARCAZIONI 1 16,67
466 - COMMERCIO ALLINGROSSO DI ALTRI MACCHINARI, ATTREZZATURE E 1 16.67
FORMNITURE !
50 - TRASPORTO MARITTIMO E PER VIE D'ACQUA 1 16,67

IMPRESE DELLA PROVINCIA DI

Lesnus

GENOVA




Focus

Ricavi stabili, riduzione dei debiti bancari e tenuta dei margini nel settore industriale.
Prevalgono le imprese poco rischiose con alcuni casi a rischio da approfondire.

Periodo

Ricavi

Variazione Ricavi

EBITDA / Ricavi

Redditivita Netta

Redditivita del Capitale Investito (ROI)
Redditivita del Capitale Netto (ROE)
PIL Analisi

PIL Analisi / PIL Italia

Variazione Investimenti

Totale Debiti

Totale Debiti / Ricavi

Totale Debiti / Patrimonio Netto

Costo del Personale / Costi Totali
Numero Dipendenti da CE gest.le
Numero Dipendenti Stimati [ ]

12/2022
8.136.808.330
N.A.

6,02 %

1,73 %

-3,34 %

1,78 %
1.988.074.776
1,14873 %o
N.A.
12.477.430.280
1,53

1,58

27,05 %
18.828

21.688

12/2023
8.190.764.375
0,66 %

7,79 %

5,24 %

1,44 %

4,93 %
2.163.545.109
1,25012 %e
1,59 %
12.384.820.125
1,51

1,42

28,79 %
21,948

21,944

Sintesi Valutazione Affidabilita @
Totale Analisi al 12/2023: 230

31\\

152

=" 2308ilanci 2022-2023 € 2m

A 1M RESE DELLA PROVINCIA

i
Rating e score

sono sufficienti
per una buona
valutazione
del rischio
aziendale

* Imprese del settore M CC «Industria» al netto di quelle
aventiCodice Ateco 3515 « Commercio di Energia Elettrica»



Focus Incustria™

| dati rivelano situazioni molto diverse per imprese con identica valutazione automatica.
In alcuni casi il problema e economico, in altri finanziario etc ...

Variazione Leanus®

Analisi (47/47) Ricavi gl Mmore”  Giudizio Eq.ECO Eq.PATR Eq.FIN
e-0 BEGCRR 36838647 3,72 2,70 | 4 - Critico 6 .
-0 L Jes[cea =
24.051.710 -59,28 2,70 | 4 - Critico @ @ @
a-0 PEGOX
187.684.958 5,14 2,70 | 4 - Critico @ @
=" 230Bilanci 20222023
€2 a-0 L Jrs e
3.226.301 15,77 2,70 | 4 - Critico @ 6 .
e-0 WEGCRR 7377617 4,47 2,70 | 4 - Critico @ .
-0 VEGR 5348679 -9,45 2,70 | 4 - Critico @
e-0 VEGRR  g679.425 -9,50 2,70 | 4 - Critico @ .
e-0 BEGCR 13756323 110,33 2,70 | 4 - Critico @ @ .
2-o0 PEGCRR 24411113 7,73 270 a-citico | @) | @ | @ | oo ceiseroemcc
«Industria» al netto di quelle
Q -~ 0 PEGA 2 aventhodl'ceAteco 3515
36.137.736 21,28 2,70 | 4 - Critico @ @ . «Commercio di Energia
Elettrica»







| nostri Partner

MILANO - LODI - MONZA E BRIANZA

INFORMA j}(({f’ IC JOLOMEDIA CONFCOMMERCIO

{\
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Leanus

PALERMO MILANO
@ L
centroservizi@leanus.it +39 02 0062 49 50
Q
V.le Monza, 347 - 20126 MI
@

marketing@leanus.it
CENTRO SERVIZI LEANUS %, Numero Verde 800 86-45-88

www.leanus.it

BARCELLONA

@

info@leanus.es
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